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【行情复盘】 

周五两市主要指数震荡调整，部分资金长假前退场。两市成交额 2.14 万亿元，下

跌缩量。沪深 300 指数收 4550 点，跌 43 点，跌幅-0.95%；上证 50 指数收 2941 点，

跌 11 点，涨幅-0.40%；中证 500 指数收 7240 点，跌 100 点，跌幅-1.37%；中证 1000

指数收 7397 点，跌 108 点，跌幅-1.45%。行业与主题 ETF 中涨幅居前的是地产 ETF、

电力 ETF 基金、军工龙头 ETF、绿色电力 ETF、农牧 ETF，跌幅居前的是游戏 ETF、

数据 ETF、5G ETF。两市板块指数中涨幅居前的是化纤、林业、风电设备、白色家

电、航空装备指数，跌幅居前的是消费电子、产业互联网、元器件、云服务、游戏

指数。中证 1000、上证 50 指数股指期货沉淀资金分别净流入 24、1 亿元。 

【重要资讯】 

1、8 月底，我国公募基金总规模一举突破 36 万亿元，这也是年内第五次创下历史

新高。受益于股票市场上涨，8 月底股票型基金规模达 5.55 万亿元，增长超 6300

亿元，混合型基金增长超 3300 亿。 

2、AI投顾市场规模预计将从2023年的 617.5亿美元激增至2029年的近4710亿美

元，增幅超过 600%。目前约 10%的散户已使用聊天机器人选股，另有半数散户持开

放态度。实验显示，ChatGPT 选出的投资组合回报率高达 55%，远超专业基金。 

3、宇树科技创始人王兴兴称，宇树科技机器人算法今年已经历几次迭代，预计下

半年将发布身高 1.8 米的人形机器人。他表示，今年上半年国内机器人行业发展火

热，“中国智能机器人相关企业平均增长率达 50%到 100%”。 

4、摩根大通认为，在 AI 计算对高性能内存的巨大需求的推动下，“内存饥渴”趋

势正在推动整个行业进入结构性增长阶段，DRAM 市场正迎来一个从 2024 年持续至

2027 年的“前所未有的四年定价上行周期”。 

5、小米创始人雷军强调，小米正从互联网公司转型为硬核科技公司，从机会驱动

转向使命驱动。在高端化进程中，小米采用"科技引领、认知引领、审美引领"三大

策略，全面对标苹果。未来 5 年将投入 2000 亿元研发费用，持续深耕技术创新。 

6、Meta 宣布将 AI 视频创作平台 Vibes 集成在 Meta AI 应用中，允许用户创作、发
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现和分享短视频内容。该功能以信息流的形式呈现，用户不仅可以浏览由其他创作

者和社群生成的 AI 视频，还可以利用全新的 AI 视觉工具将自己的想法变为现实。 

7、OpenAI 发布了一项新的基准测试，旨在评估 OpenAI 的系统距离在经济价值工作

上超越人类有多近，测试结果显示其 GPT-5 模型以及竞争对手 Anthropic 公司的

Claude Opus 4.1“已经接近行业专家的工作质量”。 

8、特斯拉“真正开箱式工艺 2.0”专利已获批并公布，马斯克称整个生产过程的周

期时间可以缩短到 10 秒左右，每5 秒就有一辆汽车下线。生产成本将大幅下降。 

9、美国中产的最爱—会员制仓储式超市Costco上个财季盈利和收入双双超预期增

长，体现了仓储会员制零售模式在当前经济环境下的韧性。面对高关税和劳动力市

场疲软的压力，美国消费者保持必需品的强劲需求，更追求物美价廉的商品。 

【市场逻辑】 

周五两市主要指数震荡调整，部分资金长假前退场。央广网称，只有构建让股民长

期安稳赚钱的资本市场，才能给实体经济更长久的支持。受益于股票市场上涨，8

月底股票型基金规模达 5.55 万亿元，增长超 6300 亿元，混合型基金增长超 3300

亿。国际资本积极加仓中国科技板块，认为在 AI、机器人、生物科技等前沿领域，

中国已具备全球竞争力。据汇丰新兴市场调查，投资者乐观情绪升温，中国成股票

投资首选市场。调查的 100 家机构合计管理 4230 亿美元新兴市场资产。 

【后市展望】 

周五两市主要指数震荡调整，部分资金长假前退场。受益于股票市场上涨，8 月底

股票型基金规模达 5.55 万亿元，增长超 6300 亿元，混合型基金增长超 3300 亿。

摩根士丹利在最新研究报告中预计，阿里云在 2026 年至 2032 年间每年新增的数据

中心容量超过 3 吉瓦，几乎等同于 2025 年整个中国市场的新增总量，这将为数据

中心运营商等基础设施供应商带来持续且强劲的增长动力。据汇丰新兴市场调查，

投资者乐观情绪升温，中国成股票投资首选市场。调查的 100 家机构合计管理 4230

亿美元的新兴市场资产。国际资本积极加仓中国科技板块，认为在 AI、机器人、生

物科技等前沿领域，中国已具备全球竞争力。华为公布了昇腾芯片演进和目标，算

力“超节点+集群”已领先领先英伟达两年以上。在国内外 AI 资本支出大规模增长

的鼓舞下，半导体设备保持高景气方向。周五部分资金在长假前退场，关注周一是

否还会有止盈资金流出。股指的箱体行情并未改变，防御仍是主基调，股指期货多

单配置以沪深 300 指数为主。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：股指的箱体行情并未改变，股指期货多单配置以沪深 300 指数

为主。沪深 300 指数中大金融回调充分，科技赛道高景气保持，进可攻，退可守。 

https://stock.finance.sina.com.cn/usstock/quotes/TSLA.html
https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300024/nc.shtml
http://quote.eastmoney.com/unify/r/106.MS
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0922
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0922
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0922
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0922
https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300024/nc.shtml


 

重要事项: 

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价

和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承

担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权仅为

格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，

如引用、转载、刊发，须注明出处为格林大华期货有限公司。 

股指期权交易：节前市场仍处于宽幅震荡期，观望。 


