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阿里云栖大会：投入3800亿元更大规模的AI资本开支

阿里巴巴首席执行官吴泳铭在大会上释放了非常积极的信号。吴泳铭透露，模型令牌（token）使用量每两到
三个月即翻一番，显示出AI需求的爆炸式增长。

阿里计划在未来三年3800亿元人民币投资的基础上进行额外投资，进一步强化算力基础设施。

摩根士丹利最新研究报告中预计，阿里云在2026年至2032年间每年新增的数据中心容量超过3吉瓦，几乎等同
于2025年整个中国市场的新增总量，这将为数据中心运营商等基础设施供应商带来持续且强劲的增长动力。

瑞银将阿里对容量增长的预测与资本投入进行了挂钩。据该行估算，每1GW的数据中心需求，若全部用于AI，
大约需要1000亿元人民币的IT设备资本开支。

瑞银认为，这一测算结果显著高于当前市场普遍预期，打破市场对于AI资本支出周期的可持续性以及超大规模
厂商资本支出强度的怀疑。

OpenAI计划投入约 4000 亿美元，与甲骨文和软银合作，在美国开发五个新的数据中心站点，容量7GW。

大摩预计到2028年，全球AI数据中心和芯片投资将高达2.9万亿美元，其中科技巨头将承担约1.4万亿美元。余
下的缺口预计将通过债务融资填补，规模达1.2万亿美元，而私募信贷基金预计提供其中的8000亿美元。



全球经济展望

【全球经济展望】

    中国实施人工智能+行动。国际资本积极加仓中国科技板块，认为在AI、机器人、生物科技等前沿领域，中

国已具备全球竞争力。美国8月零售环比增0.6%，超预期。美国8月新屋销售年化80万户，大幅高于预期。华为公

布了昇腾芯片演进和目标，算力“超节点+集群”已领先英伟达两年以上。OpenAI计划投入约 4000 亿美元，在

美国开发五个新的数据中心站点。阿里正积极推进3800亿元的AI基础设施建设，并计划追加更大的投入。

   

    全球经济保持上行方向。



美国对各国征收对等关税后，中国商品竞争力增强，美国8月从中国进口额环比大增近40%

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国从中国进口金额：当月值（百万美元）
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9月美国Market制造业PMI为52.0，继续扩张

数据来源：WIND，格林大华期货
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8月美国制造业未完成订单处于创记录高位，当月同比增7.1%，景气度仍高

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国8月资本品进口金额919亿美元，仍处于高位，当月同比增速为10.5%，显示美国制造业在加
速回流，美国“再工业化”提速

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国资本品进口金额当月值：季调（百万美元）
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8月美国批发商销售额为7113亿美元，创出历史记录，当月同比增6.2%，显示美国消费依然旺盛

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国批发商销售额：季调（百万美元）
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美国8月服务业出口金额为1010亿美元，创下历史新高

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国8月零售和食品销售总额环比增长0.6%，超预期，美国消费依然旺盛

数据来源：WIND，格林大华期货
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8月美国CPI同比增速为2.9%，环比增0.3%，符合预期

数据来源：WIND，格林大华期货
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欧元区9月制造业PMI稍有收缩，服务业PMI扩张提速

数据来源：WIND，格林大华期货
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印度8月制造业PMI、服务业PMI创新高，扩张提速，印度制造业和服务业已连续三年多保持
扩张

数据来源：WIND，格林大华期货

52.0 

53.0 

54.0 

55.0 

56.0 

57.0 

58.0 

59.0 

60.0 

20
22

-01

20
22

-03

20
22

-05

20
22

-07

20
22

-09

20
22

-11

20
23

-01

20
23

-03

20
23

-05

20
23

-07

20
23

-09

20
23

-11

20
24

-01

20
24

-03

20
24

-05

20
24

-07

20
24

-09

20
24

-11

20
25

-01

20
25

-03

20
25

-05

20
25

-07

印度制造业PMI（%）

50.0 

52.0 

54.0 

56.0 

58.0 

60.0 

62.0 

64.0 

66.0 

20
22

-01

20
22

-03

20
22

-05

20
22

-07

20
22

-09

20
22

-11

20
23

-01

20
23

-03

20
23

-05

20
23

-07

20
23

-09

20
23

-11

20
24

-01

20
24

-03

20
24

-05

20
24

-07

20
24

-09

20
24

-11

20
25

-01

20
25

-03

20
25

-05

20
25

-07

印度服务业PMI（%）



日本10年期国债收益率创出新高

数据来源：WIND，格林大华期货
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大类资产配置--外资涌入港股中国资产，推动恒生科技指数上涨

【大类资产配置】

美联储9月降息25个基点，开启新一轮降息周期。

科创50指数创新高，算力需求爆炸式增长，半导体设备ETF具有高景气、高确定性。

股指期货配置以沪深300指数多单为主。沪深300指数中大金融回调充分，科技赛道高景气保持，进可攻，退可守。

国庆节后股市行情保持乐观。

大规模数据中心投资推升白银需求，白银价格创新高。黄金白银继续看高。

集运指数2512合约、2602合约预期在10月下旬进入季节性旺季。

三十年国债期货继续下跌。



科创50指数，在半导体板块高景气推动下，周四创出本轮新高

数据来源：WIND，格林大华期货



算力需求爆发，半导体设备ETF高景气、高确定性，周三接近涨停

数据来源：WIND，格林大华期货



沪深300指数进可攻，退可守。大金融回调充分，科技赛道保持高景气。
国庆节后行情乐观，配置沪深300股指多单，或在节前最后一个交易日增配。

数据来源：WIND，格林大华期货



阿里AI化，成为海外资金重点配置的中国科技资产，有利于恒生科技ETF上行
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大规模数据中心投资推升白银需求，白银价格创新高

数据来源：WIND，格林大华期货



集运指数2512合约、2602合约预期在10月下旬进入季节性旺季。

数据来源：WIND，格林大华期货



三十年国债期货继续下跌

数据来源：WIND，格林大华期货



风险提示

 
 
 
 
 
1、美国对等关税的不确定性；
 
2、中东地缘政冶风险超预期；
 
3、美国通胀上行幅度超预期；
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