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【重要资讯】 

1、微软、Meta、谷歌、亚马逊的资本支出持续呈现爆炸式增长，2024 年其资本支

出超过 2000 亿美元，预计 2025 年接近 4000 亿美元。有报告预测，这一增长趋势

将至少持续到2030年，届时四家公司的年度总资本支出或将突破5000亿美元大关。 

2、摩根士丹利在最新研究报告中预计，阿里云在 2026 年至 2032 年间每年新增的

数据中心容量超过 3 吉瓦，几乎等同于 2025 年整个中国市场的新增总量，这将为

数据中心运营商等基础设施供应商带来持续且强劲的增长动力。 

3、在技术层面，超节点正成为 AI 竞赛中的关键方向，阿里云、华为均于近期发布

了相关产品。机构分析认为，超节点不仅提升算力规模，更通过系统级创新实现资

源全局调度，将带来服务器、铜连接、液冷等产业链环节的投资机遇。 

4、在高通骁龙论坛上，宇树科技创始人王兴兴表示，去年订的目标基本上都实现

了，未来希望人型机器人能够做任何动作，明年下半年机器人就可以真正干活了。 

5、全球第二大铜矿印尼格拉斯伯格（Grasberg）出现供应中断。高盛估计，由于

此次中断，铜矿供应将总计减少 52.5 万吨，并将其对 2025 年下半年的全球铜矿供

应预测下调 16 万吨，将其对 2026 年的预测下调 20 万吨。 

6、美国 8 月新屋销售年化 80 万户，大幅高于预期的 65 万户，前值为 65.2 万户；

8 月新屋销售环比大涨 20.5%，达到自 2022 年初以来的最快增速，预期为环比下跌

0.3%，前值为环比跌 0.6%。需求的激增显著消化了此前市场上大量的新房库存。 

【全球经济逻辑】 

中国实施人工智能+行动。国际资本积极加仓中国科技板块，认为在 AI、机器人、

生物科技等前沿领域，中国已具备全球竞争力。美国8 月零售环比增 0.6%，超预期。

美国 8 月新屋销售年化 80 万户，大幅高于预期。华为公布了昇腾芯片演进和目标，

算力“超节点+集群”已领先英伟达两年以上。OpenAI 计划投入约 4000 亿美元，

在美国开发五个新的数据中心站点。阿里正积极推进3800亿元的AI基础设施建设，

并计划追加更大的投入。全球经济保持上行方向。 

早盘提示 

Morning session notice 

 更多精彩内容请关注格林大华期货官方微信 

格林大华期货研究院  证监许可【2011】1288 号    2025 年 9 月 26 日 星期五 

http://quote.eastmoney.com/unify/r/105.MSFT
http://quote.eastmoney.com/unify/r/105.AMZN
http://quote.eastmoney.com/unify/r/106.MS
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0922
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0922
https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300024/nc.shtml
https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300024/nc.shtml


重要事项: 

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价

和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承

担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权仅为

格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，

如引用、转载、刊发，须注明出处为格林大华期货有限公司。 


