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区间震荡

【行情复盘】

昨日 SM2601 合约收于 5916，环比上一交易日收盘上涨 0.58%。SF2511 合约收于 5742，

环比上一交易日收盘上涨 0.77%。

【重要资讯】

1、中钢协数据显示，9 月中旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2073 万吨，平均日产

207.3 万吨，环比下降 0.6%；钢材库存量 1529 万吨，环比上一旬减少 53 万吨，下降

3.4%。

2、9 月 24 日，部分焦企提涨 50-55 元/吨，主流焦企计划 25 日对焦炭价格提出首轮

涨价，焦钢企业双方博弈加剧。

3、大商所公告，自9月 29日结算时起，铁矿石品种期货合约涨跌停板幅度调整为11%，

交易保证金水平调整为 13%；焦炭品种期货合约涨跌停板幅度调整为 11%，交易保证金

水平维持不变；焦煤品种期货合约涨跌停板幅度调整为 11%，交易保证金水平调整为

15%。

4、郑商所公告，自 9 月 29 日结算时起，苹果、玻璃、纯碱期货合约的交易保证金标

准为 12%，涨跌停板幅度为 10%；菜粕、红枣、硅铁、锰硅、烧碱期货合约的交易保证

金标准为 10%，涨跌停板幅度为 9%。

【市场逻辑】

近日硅铁锰硅市场多空因素交织，主要矛盾仍在需求端补库。本月钢招基本结束，采

购价格涨跌不一，虽短期采购需求环比上涨但下游压价意愿仍较强。生产端出货意愿

一般，以交付现有订单为主。短期双硅维持区间震荡。后期需关注需求端持续情况。

【交易策略】

短期市场区间震荡看待，建议轻仓过节。
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