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【行情复盘】

昨日 SM2601 合约收于 5870，环比上一交易日收盘下跌 1.58%。SF2511 合约收于 5648，

环比上一交易日收盘下跌 1.53%。

【重要资讯】

1、工信部等五部门联合印发《钢铁行业稳增长工作方案（2025—2026 年）》，明确

未来两年钢铁行业增加值年均增长目标设定在 4%左右。方案提出，实施产能产量精准

调控，推进钢铁企业分级分类管理，稳定原燃料供给等措施。

2、截至 2025 年 9 月 22 日，山东省焦化行业产能结构调整工作持续推进，全省焦化企

业装置总产能 4341 万吨，2025 年已有 720 万吨产能处于停产状态，目前实际运行设

备产能为 3621 万吨，当前全省合规产能总量为 3359 万吨。

3、国家能源局等部门联合印发《关于推进能源装备高质量发展的指导意见》，目标到

2030 年，中国能源关键装备产业链供应链实现自主可控。

【市场逻辑】

近日锰硅市场下游询价较积极，市场采购需求增加。成本方面，2025 年 8 月我国锰矿

进口量 348.59 万吨，环比增加 27.06%，同比增加 33.49%。数据显示，目前天津港锰

矿澳块报 40-42 元/吨度，半碳酸报 34-35 元/吨度，加蓬块报 40-40.5 元/吨度；钦州

港锰矿澳块报 40-41.5 元/吨度，半碳酸报 36.5-37 元/吨度，加蓬块报 40.5 元/吨度。

。昨日虽有部分消息形成扰动，业内部分实际成交价格稍有调整。但在长假临近，需

求仍存释放预期及原料价格支撑依然较为稳固的情况下，短期行情或暂维持平稳运行

态势，预计价格大幅调整的可能性或不大。

【交易策略】

短期市场区间震荡看待。
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