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板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色
焦煤、

焦炭
区间震荡

【行情复盘】

昨日焦煤主力合约 Jm2601 收于 1203.5，环比日盘开盘下跌 2.39%；焦炭主力合约 J2601

收于1709.0，环比日盘开盘下跌1.47%。夜盘Jm2601收于1205.0，环比日收盘上涨0.12%。

J2601 合约收于 1710.0，环比日收盘上涨 0.06%。

【重要资讯】

1、本周，523 家炼焦煤矿山样本核定产能利用率为 84.7%，环比增 1.9%。原煤日均产量

190.0 万吨，环比增 4.4 万吨，原煤库存 470.0 万吨，环比减 3.2 万吨。

2、焦煤主力合约 Jm2601 收于 1203.5，环比日盘开盘下跌 2.39%；焦炭主力合约 J2601

收于 1709.0，环比日盘开盘下跌 1.47%。

3、海关总署：8月，中国出口钢铁板材 563 万吨，同比降 15.1%；8 月，中国出口棒材

163 万吨，同比增 51%。

【市场逻辑】

本周焦煤矿山继续增产去库，焦煤库存突破年内低位。临近假期，下游补库需求增加，

随着盘面的大幅反弹，现货竞拍火热，现货供应略显紧张。五大钢材方面，本周五大材

产量小幅下降，主要是螺纹降幅明显。五大材库存连续累库，钢材需求压力逐步积累。

虽然钢厂盈利率环比下降，但本周 247 钢厂铁水日均产量 241.02 万吨，环比增加 0.47

万吨。下游需求表现出一定韧性。短期区间震荡看待。

【交易策略】

政策引发情绪逐步降温，双焦短期回调，焦煤主力合约下方支撑1160，焦炭主力合约下

方支撑1660。双焦区间宽幅震荡看待。
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