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【重要资讯】 

1、美联储降息信号看似无意外实则复杂且矛盾。瑞银注意到，在鸽派降息的同时

上调经济增长及通胀预期，呈现出政策逻辑的不一致；高盛则认为鲍威尔的讲话更

为“平衡”，强调政策重心已转向就业，但否认激进宽松。 

2、高盛认为，中国股市本轮上涨行情主要由流动性驱动，“再通胀”预期和 AI 自

主化是关键催化剂。如果境外机构持股比例后续提升至新兴市场或发达市场的平均

水平，将可能为 A 股市场带来 14 万亿元或 30 万亿元的潜在资金流入。 

3、美联储降息提振市场情绪，投资者预期印度央行可能在下月会议上跟进。汇丰

表示，印度股市实际上已被低估。数据显示，全球基金经理在 8 月份净卖出超过 40

亿美元的印度股票后，尚未大规模回归。 

4、华为全联接大会 2025 在上海举办，首次公布了昇腾芯片演进和目标，后续将在

2026 年四季度推出昇腾 950DT，2027 年四季度推出昇腾 960 芯片，2028 年四季度

推出昇腾 970 芯片。 

5、巨硬已经成为马斯克商业版图中的关键一环，Colossus II 第一阶段将部署 11

万个英伟达 GB200 GPU，最终目标是超过 55 万个 GPU，峰值功率需求预计超过 1.1

吉瓦。更长远的路线图甚至计划将 GPU 总量扩展至 100 万个。 

6、松下控股公司将在截至 2027 年 3 月的财年内推出其新款固态电池的首批样品，

力求在面向机器人及其他系统的下一代电池市场中占据一席之地。该公司首席技术

官表示，公司计划首先将新电池应用于工业机器人、轮胎压力监测系统等场景。 

【全球经济逻辑】 

中国实施人工智能+行动。8 月中国债券和股票合计净流入 390 亿美元。美联储进入

降息周期。美国上诉法院裁定“对等关税"违法。美国 7 月资本品进口 958 亿美元，

再创历史记录，制造业加速加流。欧元区 8 月制造业 PMI 自 2022 年 6 月以来首次

突破荣枯线上方。华为发布智能世界 2035 系列报告，公布了昇腾芯片演进和目标。

宇树科技开源跨多类机器人本体的世界模型-动作架构。全球 AI 巨头掀起模型+智

能体双轨“军备竞赛”，AI 基建加速。全球经济保持上行方向。 
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