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【行情复盘】 

周四两市主要指数早盘冲高，午后跳水急跌，波动剧烈。两市成交额 3.13 万亿元，

下跌放量。中证 500 指数收 7199 点，跌 60 点，跌幅-0.83%；中证 1000 指数收 7476

点，跌 78 点，跌幅-1.04%；沪深 300 指数收 4498 点，跌 52 点，跌幅-1.16%；上

证 50 指数收 2912 点，跌 39 点，跌幅-1.35%。行业与主题 ETF 中涨幅居前的是芯

片设备 ETF、半导体材料 ETF、科创半导体 ETF、半导体产业 ETF、电子 ETF，跌幅

居前的是工业有色 ETF、金融科技 ETF 华夏、稀有金属 ETF 基金。两市板块指数中

涨幅居前的是汽车服务、家电零部件、旅游、酒店餐饮、消费电子指数，跌幅居前

的是贵金属、房产服务、稀有金属、影视院线、工业金属指数。中证 1000、中证

500、沪深 300、上证 50 指数股指期货沉淀资金分别净流入 66、51、32、17 亿元。 

【重要资讯】 

1、美联储降息信号看似无意外实则复杂且矛盾。瑞银注意到，在鸽派降息的同时

上调经济增长及通胀预期，呈现出政策逻辑的不一致；高盛则认为鲍威尔的讲话更

为“平衡”，强调政策重心已转向就业，但否认激进宽松。 

2、高盛认为，中国股市本轮上涨行情主要由流动性驱动，“再通胀”预期和 AI 自

主化是关键催化剂。如果境外机构持股比例后续提升至新兴市场或发达市场的平均

水平，将可能为 A 股市场带来 14 万亿元或 30 万亿元的潜在资金流入。 

3、华为全联接大会首次公布了昇腾芯片演进和目标，后续将在 2026 年四季度推出

昇腾 950DT，2027 年四季度推出昇腾 960 芯片，2028 年四季度推出昇腾 970 芯片。 

4、今年以来，已有多家汽车零部件上市公司跨界布局具身智能机器人领域，跨界

企业一致看好具身智能行业的发展前景。除产品结构的持续优化外，在核心技术突

破上，也有上市公司着手布局。 

5、宁德时代称钠新电池将有助开拓严寒市场，拓宽新能源应用的区域边界；钠新

电池的能量密度达到 175Wh/kg，具备超 500 公里的纯电续航能力，可以覆盖超 4

成的国内乘用车市场需求，具备广阔的目标市场空间。2026 年开始批量供货。 

6、碳酸锂需求端，“金九银十”旺季特征显现，磷酸铁锂排产创新高，储能订单

早盘提示 
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保持强劲，下游采购意愿增强。与此同时，库存去化加速，市场呈现紧平衡或小幅

去库态势，表明当前需求增速已快于供应增速。 

7、今年以来，我国灵巧手技术更是加速迭代。例如，由北京大学人工智能研究院、

北京大学武汉人工智能研究院等联合组成的科研团队开发的 F-TAC Hand，是国际首

个同时具备全手高分辨率触觉感知和完整运动能力的机器手系统。 

8、巨硬已经成为马斯克商业版图中的关键一环，Colossus II 第一阶段将部署 11

万个英伟达 GB200 GPU，最终目标是超过 55 万个 GPU，峰值功率需求预计超过 1.1

吉瓦。更长远的路线图甚至计划将 GPU 总量扩展至 100 万个。 

9、美联储降息提振市场情绪，投资者预期印度央行可能在下月会议上跟进。汇丰

表示，印度股市实际上已被低估。数据显示，全球基金经理在 8 月份净卖出超过 40

亿美元的印度股票后，尚未大规模回归。 

【市场逻辑】 

周四两市主要指数早盘冲高，午后跳水急跌，波动剧烈。高盛认为，中国股市本轮

上涨行情主要由流动性驱动，“再通胀”预期和 AI 自主化是关键催化剂。如果机

构持股比例后续提升至新兴市场或发达市场的平均水平，将可能为 A 股市场带来 14

万亿元或 30 万亿元的潜在资金流入。国际金融协会（IIF）最新发布的报告显示，

8 月中国债券和股票合计净流入 390 亿美元。外资配置中国内地股票市场动能增强。 

【后市展望】 

周四两市主要指数早盘冲高，午后跳水急跌，波动剧烈。华为发布智能世界 2035

系列报告，AGI 将是未来十年最具变革性的驱动力量，AI 智能体将从执行工具演进

为决策伙伴，2035 年全社会的算力总量将增长 10 万倍。高盛认为，中国股市本轮

上涨行情主要由流动性驱动，“再通胀”预期和 AI 自主化是关键催化剂。如果机

构持股比例后续提升至新兴市场或发达市场的平均水平，将可能为 A 股市场带来 14

万亿元或 30 万亿元的潜在资金流入。国际金融协会（IIF）最新发布的报告显示，

8 月中国债券和股票合计净流入 390 亿美元。全球金融资产再配置“去美化”，国

际资金加速流入 A 股。花旗预计美联储在未来五次 FOMC 会议上累计降息 125 个基

点。周四两市主要指数冲高后跳水，一方面显示上证指数 3900 点心理压力仍大，

另一方面显示政策面希望股市以慢牛为主。牛市多急跌，周四的剧烈波动属于牛市

中的急跌特征，无碍中长期上行趋势。板块轮动的结构性行情有望延续。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：牛市多急跌，周四的剧烈波动属于牛市中的急跌特征，无碍中

长期上行趋势。 

股指期权交易：牛市多急跌，择机买入股指远月深虚值看涨期权。 
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