
板块 品种 多（空） 推荐理由

农林畜 原木 偏多

【行情复盘】

原木期价回调，主力 2511 合约收盘价 809.0 元/立方米，收涨 0.31%。

【重要资讯】

1、山东 3.9 米中 A 辐射松原木现货价格为 750 元/方，较昨日持平，较上周上跌 10

元/方；江苏 4 米中 A 辐射松原木现货价格为 780 元/方，较昨日持平，较上周下跌

10 元/方。

2、截至 8 月 15 日，国内针叶原木当周到港量 33.9 万方，较上周减少 16.65 万方

3、中国 7 省 13 港针叶原木日均出库量为 6.33 万立方米，较上周降 0.09

【市场逻辑】

当前山东 3 米中 A 原木报价稳定在 750 元/方，江苏 4 米中 A 报价小幅升至 770 元/
方。供应端呈现先增后减态势：9 月 12 日当周实际到港量环比激增 24.6 万方至 47
万方，但本周预计到港量将显著回落至 21.5 万方左右。需求端保温和复苏，同期日

均出货量环比增加 0.17 万方至 6.29 万方。库存方面，上周转为累库格局，针叶原木

整体库存环比增加 8 万方，其中辐射松累库 8 万方，北美材去库 1 万方；分区域看，

山东港口库存微增 1.7 万方至 183 万方，江苏港口库存小幅上升 0.24 万方至 91.78
万方。市场基本面呈现内外盘倒挂与成本支撑并存的格局：一方面外商报价坚挺维

持高位，另一方面国内库存已连续多周去化。尽管当前仍处需求淡季，但即将进入

金九银十旺季周期，叠加 11 合约盘面估值处于相对低位，建议采取低吸策略博弈旺

季预期，同时需密切关注宏观政策刺激力度及实际需求验证情况。。

【交易策略】

原木 11 合约震荡。
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