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【行情复盘】

ICE12 月合约结算价 67.25 跌 43 点，3 月 69.20 跌 37 点，5 月 70.54 跌 32 点；

成交约 3.8 万手。

郑棉总成交 269937 手，持仓 687133 手。结算价 1 月 13915 元/吨，较前一日上

涨 15 元/吨；5 月 13875 元/吨，较前一日上涨 15 元/吨；9 月 14020 元/吨，较

前一日下跌 15 元/吨。

【重要资讯】

1、据印度商务部数据显示，7 月印度棉花进口量约为 5.8 万吨，环比（3.5 万吨）

增加 66.4%，同比（3.6 万吨）增加 63.1%。截至目前，2024/25 年度（2024.8-2025.7）

印度棉花累计进口量为 66.2 万吨，是近年来最高记录，较去年同期（19.3 万吨）

增加 243.6%。从累计进口来源来看，巴西棉（13.7 万吨）进口量居首位，占比

约为 20.7%，澳棉（13.2 万吨）其次，占比约为 20.0%；美棉（12.9 万吨）排第

三，占比为 19.5%；西非棉占比为 19%。

2、8 月越南棉花进口量 13.5 万吨，环比（14.5 万吨）减少 6.7%，同比（13.1

万吨）增加 2.7%。从当月主要进口来源情况看，美棉进口量（6.8 万吨）占首位，

占比 50.5%；其次是澳棉（2.5 万吨），占比 18.7%；巴西棉（1.9 万吨）排第三，

占比 13.8%。

3、近期，巴西主产棉区新棉采摘基本完成。据马托格罗索州农业经济学研究所

(IMEA)数据显示，截至 9 月 12 日，该州采摘进度环比提升 6.3 个百分点至 98.6%，

仅小幅落后于去年同期。此外，因当地轧花加工进度提升，棉价承压下行。

【市场逻辑】

美联储降息 25bp 符合市场预期，ICE 美棉期货盘中触及近一个月高位后回落，主

力 12 合约结算报价 67.25 美分，下跌 0.64%；国内基本面多空交织，机采籽棉集

中收购期有望在 9 月中旬开启，届时籽棉收购将将成为市场关注最大的点，下游

传统旺季订单表现一般低于往年同期水平，纺企保持刚需补库，短期郑棉维持震

荡。

【交易策略】

郑棉 01 合约关注 14200~14500 区间能否成高位

可考虑买入 01 合约平值跨式期权策略
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