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【重要资讯】 

1、海外资金持续涌入中国资产，热门中概股上涨，纳斯达克中国金龙指数创出 2022

年 2 月以来新高。恒生科技指数创出三月份以来的新高。 

2、华为发布智能世界 2035 系列报告，展望了未来十年 AGI、智能体、自动驾驶、

算力等十大关键技术的趋势。AGI 将是未来十年最具变革性的驱动力量，AI 智能体

将从执行工具演进为决策伙伴，2035 年全社会的算力总量将增长 10 万。 

3、中国企业级大模型的日均 Token 消耗量在 2025 年上半年达到了 10.2 万亿，较

2024 年下半年激增 363%。高盛认为，阿里巴巴凭借其领先的模型能力、47%的中国

公有云市场份额以及多样化的芯片供应，处于有利地位并具备国际化扩张的空间。 

4、大摩认为，宁德时代自主研发制造产线具超过 2.5 万个组件单元，日产 220 万

颗电芯，每秒处理 34 万次数据，配合分子级材料科学构建高壁垒。当前利用率超

90%，正建设 250GWh 新产能，明年目标达 1TWh。储能业务潜力巨大。 

5、英国科学创新与技术部在一份声明中表示，英美达成“科技繁荣协议”，未来

美国科技巨头将为 AI、量子计算计划和其他科技项目投入超过 310 亿英镑。 

6、申万宏观赵伟团队认为，本轮金价上涨主要由欧美投资者推动，美盘时段涨幅

达 7.7%，美欧 ETF 分别增持 37.1 吨和 20.8 吨。 

7、美国国际开发金融公司（DFC）正与纽约投资公司 Orion 商谈合资设一只矿业投

资基金，逐步扩大规模至总计约 50 亿美元。若消息属实，这将是美国政府直接参

与大规模矿业交易的重要尝试。 

【全球经济逻辑】 

中国实施人工智能+行动，储能装机规模将三年翻倍。8 月中国债券和股票合计净流

入 390 亿美元。美联储开始进入降息周期。美国上诉法院裁定“对等关税"违法。

美国 7 月资本品进口 958 亿美元，再创历史记录，制造业加速加流。欧元区 8 月制

造业 PMI 自 2022 年 6 月以来首次突破荣枯线上方。华为发布智能世界 2035 系列报

告。宇树科技开源跨多类机器人本体的世界模型-动作架构。全球 AI 巨头掀起模型
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+智能体双轨“军备竞赛”，AI 基建加速。全球经济保持上行方向。 


