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【行情复盘】 

周三两市主要指数震荡上行，创业板指在宁德时代带动下再创新高，半导体板块领

涨。两市成交额 2.37 万亿元，变化不大。中证 500 指数收 7260 点，涨 69 点，涨

幅 0.96%；中证 1000 指数收 7554 点，涨 71 点，涨幅 0.95%；沪深 300 指数收 4551

点，涨 27 点，涨幅 0.61%；上证 50 指数收 2952 点，涨 4 点，涨幅 0.17%。行业与

主题 ETF 中涨幅居前的是科创半导体设备 ETF、半导体设备 ETF 易方达、半导体产

业 ETF、游戏 ETF、机器人产业 ETF 易方达，跌幅居前的是黄金股票 ETF、农牧 ETF、

养殖 ETF。两市板块指数中涨幅居前的是家电零部件、风电设备、电机制造、电池、

多元金融指数，跌幅居前的是贵金属、产业互联网、渔业、影视院线、酒店餐饮指

数。中证 1000、上证 50 指数股指期货沉淀资金分别净流入 12、8 亿元。 

【重要资讯】 

1、国资委表示，作为长期扎根传统产业领域的中央企业，更要积极拥抱 AI、科学

运用 AI，善于把“激动人心的概念”转化为“产业升级的大脑”，以 AI 新技术赋

能新质生产力发展。 

2、最新发布的全球创新指数中，瑞士、瑞典、美国、韩国和新加坡位居前五；随

后是英国、芬兰、荷兰、丹麦，以及首次跻身前十的中国。 

3、海外资金持续涌入中国资产，热门中概股上涨，纳斯达克中国金龙指数创出 2022

年 2 月以来新高。恒生科技指数创出三月份以来的新高。 

4、华为发布智能世界 2035 系列报告，展望了未来十年 AGI、智能体、自动驾驶、

算力等十大关键技术的趋势。AGI 将是未来十年最具变革性的驱动力量，AI 智能体

将从执行工具演进为决策伙伴，2035 年全社会的算力总量将增长 10 万倍。 

5、在 2025 腾讯全球数字生态大会现场，腾讯表示向智能化要产业效率，向全球化

要收入规模，已经成为企业增长的两大核心动力。腾讯将打造“智能化”与“全球

化”两大效率引擎，助力企业稳健和可持续增长。 

6、中国工程机械协会数据，1 月份至 8 月份，共销售挖掘机 154181 台，同比增长

17.2%。其中，国内销量 80628 台，同比增长 21.5%；出口 73553 台，同比增长 12.8%。 
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7、大摩认为，宁德时代自主研发制造产线具超过 2.5 万个组件单元，日产 220 万

颗电芯，每秒处理 34 万次数据，配合分子级材料科学构建高壁垒。当前利用率超

90%，正建设 250GWh 新产能，明年目标达 1TWh。储能业务潜力巨大。 

8、中国企业级大模型的日均 Token 消耗量在 2025 年上半年达到了 10.2 万亿，较

2024 年下半年激增 363%。高盛认为，阿里巴巴凭借其领先的模型能力、47%的中国

公有云市场份额以及多样化的芯片供应，处于有利地位并具备国际化扩张的空间。 

9、申万宏观赵伟团队认为，本轮金价上涨主要由欧美投资者推动，美盘时段涨幅

达 7.7%，美欧 ETF 分别增持 37.1 吨和 20.8 吨。 

【市场逻辑】 

周二两市主要指数强势震荡，成长类指数偏强，机器人板块领涨。海外资金持续涌

入中国资产，热门中概股上涨，纳斯达克中国金龙指数创出 2022年 2 月以来新高。

恒生科技指数创出三月份以来的新高。国际金融协会（IIF）最新发布的报告显示，

8 月中国债券和股票合计净流入 390 亿美元。外资配置中国内地股票市场动能增强。

根据 9 月第一周 EPFR 数据，外资净流入中国内地市场股票基金 50.2 亿美元。 

【后市展望】 

周二两市主要指数强势震荡，成长类指数偏强，机器人板块领涨。华为发布智能世

界 2035 系列报告，展望了未来十年 AGI、智能体、自动驾驶、算力等十大关键技术

的趋势。AGI 将是未来十年最具变革性的驱动力量，AI 智能体将从执行工具演进为

决策伙伴，2035 年全社会的算力总量将增长 10 万倍。海外资金持续涌入中国资产，

热门中概股上涨，纳斯达克中国金龙指数创出 2022 年 2 月以来新高。恒生科技指

数创出三月份以来的新高。国际金融协会（IIF）最新发布的报告显示，8 月中国债

券和股票合计净流入 390 亿美元。五大上市险企合计持有的其他权益工具投资 OCI

资产规模达到约 1.1 万亿元，创历史新高。全球金融资产再配置“去美化”，国际

资金加速流入 A 股。根据 9 月第一周 EPFR 数据，外资净流入中国内地市场股票

基金 50.2 亿美元。花旗预计美联储在未来五次 FOMC 会议上累计降息 125 个基点。

大摩调研宁德时代，称竞争力强劲，储能业务潜力巨大，带动创业板指再创新高。

周三恒生科技指数大涨，显示海外资金大举购入港股中国资产。国内、国际资金持

续流入 A 股，四大股指期货中，中证 500 指数代表的中盘成长股有望领涨。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：创业板指再创新高。国内、国际资金持续流入 A 股，中证 500

指数代表的中盘成长股有望领涨。 

股指期权交易：主要指数震荡上行，择机买入股指远月深虚值看涨期权。 
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重要事项: 

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价

和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承

担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权仅为

格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，

如引用、转载、刊发，须注明出处为格林大华期货有限公司。 


