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8月近四百亿美元外资净流入中国股债

数据来源：WIND，格林大华期货

国际金融协会（IIF）最新发布的报告显示，8月份外国投资者向新兴市场股票和债券投资组合投入近450亿美
元，创下近一年来的最高规模。其中，流入中国市场投资组合的资金占据了大头，而中国以外新兴市场股票
则出现大规模资金外流，表明投资者情绪已发生变化。IIF数据显示，上月新兴市场投资组合净流入448亿美
元，相比之下，7月净流入额为381亿美元。

8月中国债券和股票上个月合计净流入390亿美元，中国以外新兴市场债券吸引了132亿美元的资金流入。而中
国以外新兴市场股票在连续三个月净流入后出现74亿美元资金流出。

所有（地区）的资金流入规模均高于上月，但基本格局仍反映出中国在投资组合配置中占据的重要地位。” 
Fortun表示。8月也是自今年2月以来，中国股票吸引资金流入规模最大的一个月。

高盛研究部的最新数据也显示出中国资本市场的火热，全球对冲基金对亚洲股票市场风险偏好连续4个月高企。

高盛主经纪商数据显示，8月，全球对冲基金对中国股市（包括A股和港股）的净买入量为自2024年9月以来的
新高。8月，全球对冲基金的中国股票仓位上升76个基点，至两年来的高点。



全球经济展望

【全球经济展望】

    中国实施人工智能+行动，中国8月出口同比增4.4%。8月中国债券和股票合计净流入390亿美元。美国非农就

业数据大幅下修91.1万人，9月降息幅度可能扩大。美国上诉法院裁定“对等关税"违法。美国7月资本品进口958

亿美元，再创历史记录，制造业加速加流。欧元区8月制造业PMI自2022年6月以来首次突破荣枯线上方。特斯拉

称将在2026年开始大规模量产Optimus机器人。甲骨文与OpenAI签订的5年合同金额高达3000亿美元，AI基建加速。

   

    全球经济保持上行方向。



美国非农就业数据大幅下修91.2万人，强化美联储9月降息

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国新增非农就业人数：千人
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美国：新增ADP就业人数（人）



美联储“放鸽”9月降息，美企业不招聘、不解聘，美员工不辞职，形成了劳动力市场供需的
奇异平衡

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国解雇和裁员数（千人）（季调）
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8月美国CPI同比增速为2..9%，环比增0.3%，符合预期

数据来源：WIND，格林大华期货
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8月美国PPI同比增速为2.6%，环比增速为-0.1%，低于预期

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国8月PPI同比增速回落的重要原因是PPI服务同比超预期回落

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国PPI最终需求：商品同比（%）

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

9.00

10.00

20
11

-0
1

20
11

-0
7

20
12

-0
1

20
12

-0
7

20
13

-0
1

20
13

-0
7

20
14

-0
1

20
14

-0
7

20
15

-0
1

20
15

-0
7

20
16

-0
1

20
16

-0
7

20
17

-0
1

20
17

-0
7

20
18

-0
1

20
18

-0
7

20
19

-0
1

20
19

-0
7

20
20

-0
1

20
20

-0
7

20
21

-0
1

20
21

-0
7

20
22

-0
1

20
22

-0
7

20
23

-0
1

20
23

-0
7

20
24

-0
1

20
24

-0
7

20
25

-0
1

20
25

-0
7

美国PPI最终需求服务同比（%）



美国7月资本品进口金额961亿美元，再创历史新高，当月同比增速为15.1%，显示美国制造业在
加速回流，美国“再工业化”提速

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国资本品进口金额当月值：季调（百万美元）
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美国7月中间品进口金额608亿美元，环比大增，显示美国制造业景气改善

数据来源：WIND，格林大华期货
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8月美国Market制造业PMI指数加速扩张，创下三年多来新高

数据来源：WIND，格林大华期货
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7月美国零售和食品销售额7262亿美元，创历史新高，环比劲增0.5%，6月环比由0.6%上修至
0.9%。显示美国消费依然旺盛

数据来源：WIND，格林大华期货
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欧元区8月制造业PMI重回扩张区间

数据来源：WIND，格林大华期货
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印度8月制造业PMI、服务业PMI创新高，扩张提速，印度制造业和服务业已连续三年多保持
扩张

数据来源：WIND，格林大华期货
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日本长久期国债收益率再创新高

数据来源：WIND，格林大华期货
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大类资产配置--看多中国权益资产，看多黄金白银

【大类资产配置】

美国统计局大幅下修非农就业数据91.2万人，美联储9月降息幅度可能回大。

中国上证指数再次冲击3900点，市场财富效应继续显现，以居民部门储蓄资金为代表的场外资金加速入场。

8月中国债券和股票上个月合计净流入390亿美元。高盛数据显示，8月，全球对冲基金对中国股市（包括A股和港

股）的净买入量为自2024年9月以来的新高。

甲骨文与OpenAI签订的5年合同金额高达3000亿美元，AI基建加速。

债券基金成为股市弹药库，债市资金持续向股市流动，三十年国债期货大跌。

伦敦金越过大型整理平台，新一轮上升行情展开中。伦敦银再创新高，升势延续。

美联储降息后，文华大宗商品指数或有一轮上行机会。



上证指数第三次冲击3900点，股市财富效应继续扩散

数据来源：WIND，格林大华期货



科创板走强，科创芯片设计ETF连续上涨

数据来源：WIND，格林大华期货



科创人工智能ETF连续上涨

数据来源：WIND，格林大华期货



市场风格转向中盘成长，中证500指数期货合约率先创出新高

数据来源：WIND，格林大华期货



中证1000、中证500指数2512合约可继续收贴水策略。可赚取一份指数上涨收益，同时赚取
一份贴水价差收益。（IC2512小时图）

数据来源：WIND，格林大华期货



债券基金成为股市弹药库，债市资金持续向股市流动，三十年国债大跌

数据来源：WIND，格林大华期货



伦敦金突破大型整理平台，新一轮上升行情已展开

数据来源：WIND，格林大华期货



伦敦银再创新高，上升趋势运行中

数据来源：WIND，格林大华期货



风险提示

 
 
 
 
 
1、美国对等关税的不确定性；
 
2、中东地缘政冶风险超预期；
 
3、美国通胀上行幅度超预期；
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