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钢矿观点

本周螺纹、热卷的产量、表需均下降，厂库和社库均增加。唐山等地钢厂复产，螺纹、热卷供给预期均增

加。金九银十旺季，需求有望增加。下游建筑资金到位率环比提升。水泥出库连续好转，建筑市场逐步向

旺季过渡。本周铁水日产228.84万吨，周环比减少11.29万吨。预计后期铁水产量回升，支撑铁矿需求。

本期铁矿到港和发运环比均增加。铁矿主力2601合约主力压力位833，支撑位750。

【交易策略】

维持早报观点，钢矿中线上方仍有空间，维持逢低做多思路，已有多单继续持有，设好止损。



数据来源：文华财经、格林大华期货

钢矿：本周底部震荡，周内成材创新低，铁矿走势仍强于成材。



1、根据第一商用车网初步掌握的数据，2025年8月份，我国重卡市场共计销售8.4万辆左右（批发口径，包含出口和新能源），

环比今年7月微降1%，比上年同期的6.25万辆上涨约35%。这也是重卡市场自今年4月份以来的五连涨。

2、国家统计局数据显示，8月份中国制造业采购经理指数为49.4%，较上月上升0.1个百分点。制造业市场需求有所改善，环比小

幅回升。

3、8月，全国46家优特钢棒材产量435.27万吨，环比减少9.02万吨，同比增加26.38万吨；9月预计产量447.83万吨，环比增加

12.56万吨，同比增加45.48万吨。

4、中国物流与采购联合会：8月份中国物流业景气指数为50.9%，较上月上升0.4个百分点。。

5、9月2日，江苏沙钢废钢采购价格下调50元/吨，调后车运价格：重三含税2410元/吨，炉一含税2490元/吨，2025年累计跌幅为

150元/吨。

6、9月3日，Mysteel统计76家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为3333元/吨，日环比持平，平均利润为-135元/吨，谷电利润为

-39元/吨，日环比减少3元/吨。

7、9月3日，全国300家长、短流程代表钢厂废钢库存总量494.40万吨，较昨日降2.86万吨，降0.58%；日消耗总量54.37万吨，较

昨日降0.28%；日到货总量51.51万吨，较昨日增0.27%。

重要资讯



重大活动限产影响，本周钢材供给下降，预期增加。

数据来源：弘则、格林大华期货研究院 

螺纹周度产量（万吨） 热卷周度产量（万吨） 中厚板周度产量（万吨）

Ø 短流程炼钢全面亏损，部分高炉仍有利润。
Ø 阅兵后钢材产量会恢复，铁水日产大概率升至240万吨以上。
Ø 水泥出库连续好转，建筑市场逐步向旺季过渡。



本期螺纹、热卷均出现累库。总体矛盾不突出。

数据来源：弘则、格林大华期货研究院 

螺纹厂内库存（万吨 ） 螺纹社会库存（万吨）

热卷厂内库存（万吨 ） 热卷社会库存（万吨）



本周铁水日产228.84万吨，周环比减少11.29万吨。预计后期铁水产量
回升，支撑铁矿需求。

数据来源：弘则、格林大华期货研究院 

日均铁水产量（万吨 ） 进口烧结用矿粉日均消耗量（万吨）



铁矿发运量继续增加，预计后期到港压力仍较大。港口库存累库。

数据来源：弘则、格林大华期货研究院 

全球铁矿发运量（万吨 ） 45港铁矿港口库存（万吨 ）

Ø 82025年08月25日-08月31日Mysteel全球铁矿石发运总量3556.8万吨，环比增加241.0万吨。澳洲巴西
铁矿发运总量2902.1万吨，环比增加141.7万吨。澳洲发运量1894.6万吨，环比减少50.2万吨，其中澳
洲发往中国的量1529.8万吨，环比减少187.4万吨。巴西发运量1007.5万吨，环比增加191.9万吨。

Ø 8月25日-08月31日中国47港到港总量2645.0万吨，环比增加182.7万吨；中国45港到港总量2526.0万吨，
环比增加132.7万吨；北方六港到港总量1300.8万吨，环比增加147.8万吨。
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