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【行情复盘】 

周三两市主要指数延续调整，在电池板块带动下，创业板指数走强。成交额 2.36

亿元，调整缩量。上证 50 指数收 2960 点，跌 31 点，跌幅-1.07%；沪深 300 指数

收 4459 点，跌 30 点，跌幅-0.68%；中证 500 指数收 6868 点，跌 93 点，跌幅-1.34%；

中证 1000 指数收 7206 点，跌 107 点，跌幅-1.46%。行业与主题 ETF 中涨幅居前的

是储能电池 ETF、光伏 ETF 龙头、新能源 50ETF、创业板新能源 ETF 鹏华、创业板

科技 ETF，跌幅居前的是航天航空 ETF、军工龙头 ETF、高端装备 ETF。两市板块指

数普跌，涨幅居前的是电气设备、通信设备、BC 电池、医药指数，跌幅居前的是军

贸概念、航空、军工信息化、大飞机、多元金融指数。沪深 300、中证 500、中证

1000、上证 50 股指期货沉淀资金分别净流出 49、46、29、18 亿元。 

【重要资讯】 

1、中国 8 月标普服务业 PMI 为 53，前值为 52.6，创下 2024 年 5 月以来的最快纪

录，连续 32 个月保持在扩张区间。新订单增速连续第二个月加快，并创下 2024 年

5 月以来的最高纪录。这在一定程度上得益于新出口业务的强劲增长。 

2、今年 8 月 A 股新开户数达 265.03 万户，较今年7 月的新开户数 196.36 万户环

比增长 34.97%，同比增长 165.21%。 

3、上交所和中证指数有限公司联合公告称，根据指数规则，决定调整科创 50 等指

数样本，这一调整预计将在 9 月 12 日至 9 月 15 日期间完成。寒武纪在科创 50 指

数中的权重将面临被动调整，从当前约 15%的占比降至 10%。 

4、恒毅持盈将作为基金管理人向平安人寿定向发行契约型私募基金，首期基金规

模约 300 亿元。险资一旦通过私募基金的形式入市，其收益将不受持股品种的股价

波动短期影响。 

5、据乘联分会预估，8 月全国新能源乘用车厂商批发销量 130 万辆，同比增长 24%，

环比增长 10%；今年 1-8 月累计批发 893 万辆，同比增长 34%。 

6、今年以来，海外储能需求爆发式增长，令国内储能电芯企业订单激增，工厂开

足马力进入满产状态，叠加新能源上网电价市场化改革落地，有储能企业甚至表示
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“加价也排不了单”，出现“一芯难求”的局面。 

7、上半年，全球储能电芯出货量 226GWh，同比增长 97%。其中前九名均为中国企

业。上半年，中国企业新获 199 个海外储能订单（合作），总规模超 160GWh，同比

增长 220.28%。新兴市场前景广阔。 

8、特斯拉正式发布《宏图计划第四篇章》，预计未来约 80%的公司价值将来自

Optimus 机器人，计划在今年年底推出 Optimus 第三版原型机，并在 2026 年开始大

规模量产，力争在五年内达到年产 100 万台的规模。 

9、英国 30 年期国债收益率一度升至 5.697%，创 1998 年以来新高；德国 30 年期国

债收益率为 2011 年以来未见；法国 30 年期国债收益率刷新 2009 年以来纪录。投

资者正在重新评估欧洲日益膨胀的公共债务与政治不确定性所带来的长期风险。 

10、达利欧警告，特朗普正将美国推向 1930 年代的治理模式，通过国家干预私营

部门。他预测美国三年内将面临债务危机，巨大财政缺口将迫使大规模发债。 

【市场逻辑】 

周三两市主要指数延续调整，创业板指数走强。8 月 A 股新开户数达 265.03 万户，

较今年 7 月的新开户数 196.36 万户环比增长 34.97%，同比增长 165.21%。恒毅持

盈将作为基金管理人向平安人寿定向发行契约型私募基金，首期基金规模约 300 亿

元。8 月以来，中国资产持续获得全球资金“扫货”。多只海外上市的中国 ETF 规

模激增，中国海外互联网 ETF-KraneShares 的规模更是突破 85 亿美元。另据高盛

统计，近一周中国内地股票基金吸金超 40 亿美元，在新兴市场中遥遥领先。 

【后市展望】 

周三两市主要指数延续调整，创业板指数走强。中国 8 月标普服务业 PMI 为 53，前

值为 52.6，创下 2024年 5 月以来的最快纪录，连续 32 个月保持在扩张区间。上半

年，全球储能电芯出货量 226GWh，同比增长 97%。其中前九名均为中国企业。上半

年，中国企业新获199个海外储能订单（合作），总规模超160GWh，同比增长220.28%。

8 月 A 股新开户数达 265.03 万户，较今年 7 月的新开户数 196.36 万户环比增长

34.97%，同比增长 165.21%。全球金融资产再配置“去美化”，有望加速国际资金

流入 A 股。据高盛统计，近一周中国内地股票基金吸金超 40 亿美元，在新兴市场

中遥遥领先。周三两市主要指数继续调整，显示市场整体或进入日线级调整状态，

本轮调整大幅下行的概率并不高，预期调整将以区间横向波动方式出现。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：周三两市主要指数继续调整，显示市场整体或进入日线级调整

状态，本轮调整大幅下行的概率并不高，预期调整将以区间横向波动方式出现。 

股指期权交易：市场进入调整期，观望。 
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