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重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但
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【行情复盘】

周一螺纹、热卷下跌。

【重要资讯】

1、根据第一商用车网初步掌握的数据，2025 年 8 月份，我国重卡市场共计销售 8.4

万辆左右（批发口径，包含出口和新能源），环比今年 7 月微降 1%，比上年同期的

6.25 万辆上涨约 35%。这也是重卡市场自今年 4月份以来的五连涨。

2、Mysteel 跟踪调研唐山高炉月底停限产执行情况：截至 9 月 1 日，23 家样本钢

企 89 座高炉，钢厂均已按照计划对高炉进行停产检修，新增 16 座高炉检修，其余

以轮换检修和减产为主，理论测算日均铁水影响量约 12.23 万吨（包含此前已检修

高炉），产能利用率为 74.62%，较 8 月 27 日下降 14.21%，较去年同期下降 10.35%。

另大部分高炉预计 9月 4日复产。

3、 据 Mysteel 不完全统计，2025 年 1-8 月中国贸易救济信息网陆续公布近 110

起国外对中国钢铁产品发起的反倾销、反补贴调查或裁决。

【市场逻辑】

周一青岛港 61.5%PB 粉价格 760 元/湿吨（-18），日照港以及焦炭价格 1700 元/吨

（+0），准一级焦炭 1580 元/吨（+0）。螺纹、热卷主力均已完成移仓换月，新主

力 2601 合约表现弱势。上周钢材供给周环比增加，本周预期减量，但为短期行为，

后期供给仍有增加趋势。短期看，螺卷下方空间不大。中期来看，螺卷下半年低点

比上半年高，底部不断夯实后预期上方仍有空间。

【交易策略】

中线逢低布局多单，设好止损。逢高做空卷螺差。
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