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【行情复盘】

昨日 SM2601 合约收于 5736，环比上一交易日收盘下跌 0.97。SF2511 合约收于 5532，

环比上一交易日收盘下跌 0.61%。

【重要资讯】

1、Mysteel 跟踪调研唐山高炉月底停限产执行情况：截至 9 月 1 日，23 家样本钢企

89 座高炉，钢厂均已按照计划对高炉进行停产检修，新增 16 座高炉检修，其余以轮

换检修和减产为主，理论测算日均铁水影响量约 12.23 万吨（包含此前已检修高炉），

产能利用率为 74.62%，较 8 月 27 日下降 14.21%，较去年同期下降 10.35%。另大部分

高炉预计 9月 4 日复产。

2、上海房贷新政 9 月 1日落地，新增首套房贷利率最低至 3.05%，新增二套房贷利率

最低至 3.09%，高于 3.36%的二套存量房贷利率均可下调至 3.36%。

【市场逻辑】

锰硅方面，锰矿端虽有支撑但港口成交冷清，一方面受锰硅价格下行影响，另一方面，

锰矿供给相对稳定，需求预期不乐观。焦炭价格开始回落，部分钢厂开启首轮提降，

锰硅成本支撑不足。硅铁方面，最新华东某钢厂招标较上一轮回落 148 元/吨。现货市

场偏弱运行。关注阅兵结束后，下游需求及合金生产恢复情况。

【交易策略】
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