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【行情复盘】

周一两市主要指数高开后回落，而后在创业板指数的带动下震荡上行。成交额 2.74

万亿元，变化不大。中证 500 指数收 7110 点，涨 66 点，涨幅 0.94%；中证 1000

指数收 7501 点，涨 62 点，涨幅 0.84%；沪深 300 指数收 4523 点，涨 26 点，涨幅

0.60%；上证 50 指数收 2981 点，涨 4点，涨幅 0.16%。行业与主题 ETF 中涨幅居前

的是黄金股 ETF、通信设备 ETF、创新药 ETF 国泰、创业板人工智能 ETF 国泰、云

计算 ETF 沪深深，跌幅居前的是卫星产业 ETF、金融地产 ETF、证券保险 ETF。两市

板块指数中涨幅居前的是贵金属、通信设备、医疗服务、稀有金属、化学制药指数，

跌幅居前的是航天装备、保险、小家电、风电设备、物流指数。沪深 300、中证 1000、

中证 500、上证 50 股指期货沉淀资金分别净流出 53、43、39、23 亿元。

【重要资讯】

1、人民日报发文，充分发挥我国超大规模市场优势，一个极为重要的方面就是纵

深推进全国统一大市场建设，建成统一开放、竞争有序、制度完备、治理完善的高

标准市场体系。

2、受新订单增加推动，中国 8 月标普制造业生产恢复增长。由于新增订单流入增

加，采购活动和库存增加，未完成业务增加，商业信心也有所提升。

3、6 月末，中央汇金合计持有股票 ETF 市值 1.28 万亿元，较去年年底增加近 23%，

创历史新高。其中上半年，中央汇金大举加仓股票 ETF。

4、至二季度末，五家 A 股上市险企持有的股票资产金额超 1.8 万亿元，较上年末

增加超 4000 亿元，增幅达 28.7%。受资本市场回暖等因素影响，多家上市险企投资

收益明显增长，成为净利增长的重要拉动力。

5、至 8 月 29 日收盘，A股融资余额达到 22454.72 亿元，再创近 10 年新高，距离

历史峰值差距仅 211.63 亿元。其中深市融资余额为 10971.74 亿元，创下历史新高。

6、从大势研判来看，机构普遍预计 9 月市场将高位整固。当前市场成交持续活跃，

增量资金流入所形成的正反馈为行情提供支撑，A 股向上趋势不改。美联储 9 月开

启降息的预期较高，全球资本流向重塑或进一步利好中国权益资产。
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7、申万宏源证券指出，时间已经是牛市的朋友，核心是“26 年中基本面周期性改

善+增量资金正循环可能启动”的牛市条件逐步具备。

8、阿里巴巴集团表示，在持续强劲的 AI 需求推动下，云智能集团收入加速增长，

AI 收入在云外部商业化收入占比显著。未来将围绕大消费和 AI+云两大战略重心继

续坚定投入，过去四个季度，已在 AI 基础设施及 AI 产品研发上投入超 1000 亿元。

9、美股估值已经达到了史无前例的水平，甚至超过了互联网泡沫时期的峰值。目

前标普 500 指数的市销率已达到 3.23 倍，创下历史新高；预期市盈率为 22.5 倍，

远高于 2000 年以来 16.8 倍的平均水平。

10、英国杜伦大学法学院副院长表示，如果美国最高法院拒绝审理或者接受审理后

判决政府对等关税败诉，那么已经征收的 1000 亿美元以上的关税或要连本带利退

还。如商家要求美国政府赔偿其他损失，若获支持，那美国政府要“砸锅卖铁”了。

【市场逻辑】

周一两市主要指数高开后回落，而后在创业板指数的带动下震荡上行。至 8月 29

日收盘，A股融资余额达到 22454 亿元，再创近 10 年新高，距离历史峰值差距仅

211 亿元。其中深市融资余额为 10971 亿元，创下历史新高。6 月末，中央汇金合

计持有股票 ETF 市值 1.28 万亿元，较去年年底增加近 23%，创历史新高。其中上半

年，中央汇金大举加仓股票 ETF。申万宏源证券指出，时间已经是牛市的朋友，核

心是“26 年中基本面周期性改善+增量资金正循环可能启动”的牛市条件逐步具备。

【后市展望】

周一两市主要指数高开后回落，而后在创业板指数的带动下震荡上行。受新订单增

加推动，中国 8 月标普制造业生产恢复增长。由于新增订单流入增加，采购活动和

库存增加，未完成业务增加，商业信心也有所提升。至二季度末，五家 A 股上市险

企持有的股票资产金额超 1.8 万亿元，较上年末增加超 4000 亿元，增幅达 28.7%。

至 8 月 27 日，沪深 300 的市盈率 TTM 为 13.9 倍，恒生指数市盈率 TTM 仅 11.5 倍，

相比美股均存在 40%以上的折价，也低于日本、欧洲等市场。全球金融资产再配置

“去美化”，有望加速国际资金流入 A 股。证监会召开座谈会，持续巩固资本市场

回稳向好势头，积极倡导长期投资、价值投资、理性投资理念。管理层称持续巩固

资本市场回稳向好势头，表明当前点位仍处于合理区间。周一创业板指数稳步走强，

创本轮新高。周一四大股指期货合约走势明显弱于股指现货走势，后期或存在补涨。

【交易策略】

股指期货方向交易：持续巩固资本市场回稳向好势头，表明当前点位仍处于合理区

间。周一四大股指期货合约走势明显弱于股指现货走势，后期或存在补涨。

股指期权交易：可择机买入股指期权远月深虚值看涨期权。
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