
板块 品种 多（空） 推荐理由

农林畜 棉花 偏多

【行情复盘】

ICE12 月合约结算价 66.54 跌 76 点，3 月 68.44 跌 64 点，5 月 69.79 跌 62 点；

成交约 3.3 万手。

郑棉总成交 683467 手，持仓 754836 手。结算价 9 月 13795 元/吨，较前一日上

涨 65 元/吨；1 月 14260 元/吨，较前一日上涨 190 元/吨；5 月 14205 元/吨，较

前一日上涨 180 元/吨。

【重要资讯】

1、据统计，截至 2025 年 8 月 21 日，美国累计净签约出口 2025/26 年度棉花 79.6

万吨，达到年度预期出口量的 30.47%，累计装运棉花 9.3 万吨，装运率 11.65%。

其中陆地棉签约量为 77.4 万吨，装运 8.6 万吨，装运率 11.09%。皮马棉签约量

为 2.2 万吨，装运 0.7 万吨，装运率 31.09%。

2、周四，西得州地区天气晴好，白天最高气温在 27℃-32℃。随着一股冷锋南移，

未来数日雷暴发生概率增加，预计降雨量在 19-33mm，罗令平原降雨最为集中。

由于高平原和罗令平原多为旱地棉田，此次降水将利于棉铃发育。

3、据悉，印度宣布本月 18 日启动的免除棉花进口关税政策（相关阅读：印度阶

段性免除棉花进口关税）将延长实施时间，原定于 9 月 30 日到期的期限现被延

期至 12 月 31 日。分析表示，此举旨在应对美国方面的最新关税举措。美国已决

定对来自印度的进口商品加征 25%的额外关税，使总关税水平提升至 50%，显著

高于对孟加拉国、越南等多数其他国家的适用税率。

【市场逻辑】

ICE美棉期货在国际原油价格的拖累下震荡下行，主力12合约结算报价66.54美分

，周线下行2.16%月线下行1.06%；郑棉周五夜盘再度回落至14000元/吨整数位附

近，新年度伊始，疆内籽棉收购价成为市场关注的交易点，疆内轧花厂产能过剩

仍存在一定的抢收基础，但在丰产预期的对冲下，预计收购价难有较大突破。

【交易策略】

郑棉 01 合约关注 14200~14500 区间能否成高位
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