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【行情复盘】 

周五两市主要指数宽幅震荡，电池板块大涨，多数指数收涨。成交额 2.79 万亿元，

温和缩量。沪深 300 指数收 4496 点，涨 33 点，涨幅 0.74%；上证 50 指数收 2976

点，涨 15 点，涨幅 0.53%；中证 500 指数收 7043 点，涨 32 点，涨幅 0.47%；中证

1000 指数收 7438 点，跌 8 点，跌幅-0.11%。行业与主题 ETF 中涨幅居前的是新能

源车电池 ETF、锂电池 ETF、新能车 ETF、创新药 ETF 华泰柏瑞、储能电池 ETF，跌

幅居前的是科创芯片 ETF 博时、半导体产业 ETF、半导体设备 ETF。两市板块指数

中涨幅居前的是电气设备、通信设备、酿酒、有色、钠电池指数，跌幅居前的是仓

储物流、半导体、EDA 概念、汽车芯片、算力租赁指数。沪深 300、中证 500、上证

50 股指期货沉淀资金分别净流入 19、0.7、0.4 亿元。 

【重要资讯】 

1、证监会召开座谈会，持续巩固资本市场回稳向好势头，以深化投融资综合改革

为牵引，加快推进新一轮资本市场改革开放，不断增强市场的吸引力和包容性，积

极倡导长期投资、价值投资、理性投资理念。 

2、美国上诉法院 8 月 29 日裁定特朗普基于《国际紧急经济权力法》征收的"对等

关税"违法，认为该法未明确赋予总统加征关税权力，超越职权范围。法院给出缓

冲期至 10 月 14 日，以便最高法院审议。 

3、发改委表示，“人工智能+”行动将推动居民消费实现从“有没有”向“好不好”

的转变。智能终端、万物智联、智联网汽车、智能家居、智能穿戴等快速普及，构

建全场景覆盖智能交互环境。 

4、招商宏观团队认为，未来消费增长主要依赖两条路径：实体再通胀通过 PPI 回

升改善企业利润，提升居民工资性收入；金融再通胀通过股市上涨增加居民财富效

应。若 PPI 转正，中国权益资产将转向盈利驱动，迎来全面重估。 

5、基于流动性改善、估值吸引力等因素，包括高盛、汇丰在内的多家外资投行看

好中国股市继续上涨趋势，调高中国股市目标位。高盛策略师给出的理由包括支持

性估值指标、企业靠近两位数百分比的利润增长趋势以及有利的市场定位等。 
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6、摩根大通称，全球政策宽松和中国流动性激增会提供强大的动能。该行分析师

巴特拉估计，到 2026 年底，沪深 300 指数将上涨 24%，MSCI 中国指数将上涨 35%。 

7、红杉资本合伙人发出明确信号，AI 革命的一大目标是价值 10 万亿美元的服务业

市场，AI 将在此催生出新一代的上市巨头，重塑全球经济版图。其将关注五大投资

主题：持久性记忆、AI 语音、AI 安全、开源 AI、通信协议。 

8、美国风投大佬指出，中国创业者对西方的深入研究与西方对中国企业家（如雷

军、张一鸣）创新实力的普遍忽视形成了危险的“认知逆差”。 

9、8 月，全球债市再度承压。在通胀阴影未散、财政支出与再融资需求同步抬升的

背景下，投资者对长期国债的风险偏好明显降温。 

10、在经历上半年黯淡的业绩后，管理着450亿美元资产的泰国政府养老基金（GPF）

正将目光投向黄金、大宗商品和全球股市，以期推动回报率复苏。 

【市场逻辑】 

周五两市主要指数宽幅震荡，电池板块大涨，多数指数收涨。成交额 2.79 万亿元，

温和缩量。证监会召开座谈会，持续巩固资本市场回稳向好势头，以深化投融资综

合改革为牵引，加快推进新一轮资本市场改革开放，不断增强市场的吸引力和包容

性，积极倡导长期投资、价值投资、理性投资理念。基于流动性改善、估值吸引力

等因素，包括高盛、汇丰在内的多家外资投行看好中国股市继续上涨趋势，调高中

国股市目标位。高盛策略师给出的理由包括支持性估值指标、两位数利润增长。 

【后市展望】 

周五两市主要指数宽幅震荡，电池板块大涨，多数指数收涨。高盛现金交易台数据

显示，近日 A 股连续成为净买入最多的市场，技术指标显示中国股市涨势正在扩散。

至 8 月 27 日，沪深 300 的市盈率 TTM为 13.9 倍，恒生指数市盈率 TTM仅 11.5 倍，

相比美股均存在 40%以上的折价，也低于日本、欧洲等市场。全球金融资产再配置

“去美化”，有望加速国际资金流入 A 股。证监会召开座谈会，持续巩固资本市场

回稳向好势头，以深化投融资综合改革为牵引，加快推进新一轮资本市场改革开放，

不断增强市场的吸引力和包容性，积极倡导长期投资、价值投资、理性投资理念。

两市周五延续宽幅震荡，在电池板块大涨带动下，主要指数大多收红。管理层表示

持续巩固资本市场回稳向好势头，表明当前点位仍处于合理区间，积极倡导长期投

资、价值投资，表明市场风格有望阶段性向沪深 300 为代表的低估值板块转化。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：持续巩固资本市场回稳向好势头，表明当前点位仍处于合理区

间，积极倡导价值投资，市场风格有望阶段性向沪深 300 低估值板块转化。 

股指期权交易：可择机买入沪深 300 股指期权远月深虚值看涨期权。 
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