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1-7月份，全国固定资产投资同比增长1.6%，市场预期2.7%，1-6月份为2.8%

1-7月份，全国固定资产投资同比增长1.6%，市场预期2.7%，1-6月份为2.8%。分类来看，1-7月份广义基建投资

（含电力）同比增长7.3%，1-6月增长8.9%，2024年同比增长9.2%。1-7月份狭义基建投资（不含电力）同比增长

3.2%，1-6月增长4.6%，2024年全年同比增长4.4%。1-7月份制造业投资同比增长6.2%，市场预期增长7.2%，1-6

月增长7.5%，2024年同比增长9.2%。1-7月份，全国房地产开发投资同比下降12.0%，市场预期同比下降11.5%，

1-6月下降11.2%，2024年同比下降10.6%。
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1-7月份，新建商品房销售面积同比下降4.0%，1-6月同比下降3.5%

1-7月份，新建商品房销售面积51560万平方米，同比下降4.0%，1-6月同比下降3.5%，2024年全年同比下降12.9%。

1-7月份，新建商品房销售额49566亿元，下降6.5%，1-6月下降5.5%，2024年全年同比下降17.1%。。
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7月份，一线城市二手住宅销售价格环比下降1.0%，降幅比上月扩大0.3个百分点

7月份，一线城市二手住宅销售价格环比下降1.0%，连续第4个月环比下降，降幅比上月扩大0.3个百分点。二、

三线城市二手住宅销售价格环比均下降0.5%，降幅均收窄0.1个百分点，连续第27个月环比下降。
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8月份30大中城市的商品房成交同比降幅较7月缩减

今年一季度30大中城市的商品房日均成交面积23.6万平米，同比增长2.5%。4月份30大中城市的商品房日均成交

面积23万平米，同比下降12%。今年5月份30大中城市商品房日均成交面积26万平米，同比下降3%；今年6月份30

大中城市商品房日均成交面积31万平米，同比下降8.4%；7月份日均成交面积21万平米，同比下降19%，8月1日-

28日日均成交面积20万平米，同比下降11%。8月份30大中城市的商品房成交同比降幅较7月缩减。去年四季度政

策推动新房销售放量，同比数据今年四季度再临考验。
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7月份，社零总额同比增长3.7%，市场预期4.9%，6月同比增长4.8%

7月份，社会消费品零售总额38780亿元，同比增长3.7%，市场预期4.9%，6月同比增长4.8%。按消费类型分，7月

份，商品零售额34276亿元，同比增长4.0%，前值5.3%；餐饮收入4504亿元，增长1.1%，前值0.9%。7月份社会消

费品零售总额环比下降0.14%，6月调整后环比下降0.26%。
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7月以旧换新相关品类多数同比增速较6月回落

以旧换新政策推动下，7月限额以上单位家用电器和音像器材类商品零售额增长28.7%（前值32.4%）、家具类增

长20.6%（前值28.7%）、通讯器材类增长14.9%（前值13.9%）、文化办公用品类增长13.8%（前值24.4%），以旧

换新相关品类多数同比增速较6月有所回落。7月限额以上单位粮油食品类商品零售额增长8.6%（前值8.7%），日

用品类商品增长8.2%（前值7.8%），必需消费品增速保持平稳。7月份限额以上单位汽车类消费品零售总额同比

下降1.5%，6月同比增长4.6%，去年全年同比下降0.5%。
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1-7月服务零售总额同比增长5.2%

2025年1-7月服务零售总额同比增长5.2%，1-6月5.3%，1-5月5.2%，1-4月是5.1%。2024年全年，服务零售额同比

增长6.2%。今年1-7月商品零售额同比增长4.9%（去年全年3.2%）。上半年，全国居民人均服务性消费支出6504

元，增长4.9%。居民服务性消费支出占居民消费支出比重为45.5%。
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7月份，全国服务业生产指数同比增长5.8%，6月份同比增长6.0%

7月份，全国服务业生产指数同比增长5.8%，6月份同比增长6.0%，上半年全国服务业生产指数同比增长5.9%，

2024年同比增长5.2%。7月份信息传输、软件和信息技术服务业，金融业，租赁和商务服务业生产指数同比分别

增长11.9%、8.7%、8.0%。
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7月规上工业增加值同比增长5.7%，市场预期增长5.8%，6月同比增长6.8%

7月份，规模以上工业增加值同比实际增长5.7%，市场预期增长5.8%，6月同比增长6.8%，1-7月份规

模以上工业增加值累计同比增长6.3%，2024年全年同比增长5.8%。分三大门类看，7月采矿业增加值

同比增长5.0%（6月份增长6.1%，去年全年同比增长3.1%），制造业增长6.2%（6月份增长7.4%，去年

全年同比增长6.1%），电力、热力、燃气及水生产和供应业增长3.3%（6月份增长1.8%，去年全年同

比增长5.3%）。
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7月份，规模以上工业企业产品销售率为97.1%，同比下降0.2个百分点

7月份，规模以上工业企业产品销售率为97.1%，同比下降0.2个百分点，6月份为94.3%（6月同比下降

0.3%）。
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1-7月份，全国规上工业企业实现利润总额同比下降1.7%

1—7月份，规模以上工业企业实现营业收入78.07万亿元，同比增长2.3%，1-6月为增长2.5%，2024年同比增长

2.1%。1—7月份，全国规模以上工业企业实现利润总额40203.5亿元，同比下降1.7%，1—6月份同比下降1.8%，

2024年同比下降3.3%。7月份，规模以上工业企业利润同比下降1.5%，6月份下降4.3%，5月为同比下降9.1%。
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7月末，规模以上工业企业资产负债率为57.9%

7月末，规模以上工业企业资产负债率为57.9%，同比上升0.3个百分点，6月末为57.9%， 6月与上年

同期的差值0.3%。7月末，规模以上制造业企业资产负债率为57.2%，同比上升0.1个百分点，6月末为

57.3%，6月与上年同期的差值0.3%。
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以美元计中国7月出口同比增长7.2%，进口同比增长4.1%

中国7月以美元计价出口金额同比增长7.2%，预估为增长5.8%，前值增长5.9%；以美元计价进口同比增长4.1%，

预估为增长0.3%，前值同比增长1.1%；贸易顺差982.4亿美元，前值贸易顺差1147.5亿美元。中国1-7月出口金额

累计同比增长6.1%，去年全年增长5.82%；上半年进口金额累计同比下降2.7%，去年全年同比增长1.03%。

数据来源：wind，格林大华 



7月份出口东盟增长16.6%，出口欧盟增长9.2%，出口美国下降21.7%

7月份中国出口东盟同比增长16.6%，6月16.9%，5月增长14.8%；（1-7月13.5%，去年全年12%）。7月中

国出口欧盟同比增长9.2%，6月7.6%，5月增长12.0%；（1-7月7.0%，去年全年3.0%）。7月中国出口美国

同比下降21.7%，6月下降16.1%，5月同比下降34.5%，（1-7月-12.6%，去年全年4.9%）。7月中国出口韩

国同比增长4.6%，6月下降6.7%，5月同比下降1.2%，（1-7月-1.1%，去年全年-1.8%）。7月中国出口日

本同比增长2.5%，6月6.6%，5月同比增长6.2%，（1-7月4.4%，去年全年-3.5%）。
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7月中国出口前五大出口国家和地区之外继续高增速

7月中国出口前五大出口国家和地区之外同比增长13.5%，6月9.6%，5月11.7%，4月13.3%。快于中国7月

以美元计价出口同比增长7.2%，6月5.9%，5月4.7%，4月8.1% 。
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7月份全国城镇调查失业率为5.2%，比上月上升0.2个百分点，与上年同月持平

7月份，全国城镇调查失业率为5.2%，比上月上升0.2个百分点，与上年同月持平。31个大城市城镇调

查失业率为5.2%，比上月上升0.2个百分点，比上年同期低0.1个百分点。7月外来户籍劳动力调查失

业率为5.1%，比上月上升0.3个百分点，与上年同期持平；外来农业户籍劳动力调查失业率为4.9%，

比上月上升0.1个百分点，与上年同期持平。
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7月全国城镇不包含在校生的16-24岁劳动力失业率为17.8%

毕业季来临，7月全国城镇不包含在校生的16-24岁劳动力失业率为17.8%，高于去年同期0.7个百分点，

6月为14.5%；不包含在校生的25—29岁录得6.9%，高于去年同期0.4个百分点，6月为6.7%；30—59岁

劳动力失业率录得3.9%，与上年同期持平，6月为4.0%。
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7月份社融规模增加1.16万亿元，比上年同期多3893亿元

7月份社融规模增加1.16万亿元，市场预期增加1.41万亿元，比上年同期多3893亿元，7月政府债券净融

资新增12440亿元，同比多5559亿元；7月对实体经济发放的人民币贷款减少4263亿元，同比多减3455亿

元；7月企业债券净融资2791亿元，同比多755亿元；7月未贴现的银行承兑汇票减少1639亿元，同比多减

564亿元。
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7月人民币贷款减少500亿元，市场预期减少150亿元，同比少3100亿元

7月信贷口径人民币贷款减少500亿元，市场预期减少150亿元，同比多减3100亿元。其中企业中长期贷款

减少2600亿元，比上年同期多减3900亿元；企业短期贷款减少5500亿元，与上年同期减少额相同；企业

票据融资增加8711亿元，比上年同期多增3125亿元。7月份居民短期贷款减少3827亿元，比上年同期多减

1671亿元；居民中长期贷款减少1100亿元，比上年同期多减1200亿元。
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7月末，M2余额同比增长8.8%，M1同比增长5.6%

7月末，广义货币(M2)余额329.94万亿元，同比增长8.8%，市场预期8.3%，6月末为8.3%。7月末狭义货币

(M1)余额111.06万亿元，同比增长5.6%，市场预期5.3%，6月为同比增长4.6%。M1同比增速较高有去年同

期基数较低的因素。
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7月份CPI同比持平

7月份全国居民消费价格（CPI）同比持平，市场预期降0.1%，前值上涨0.1%。1-7月平均，全国居民消费

价格比上年同期下降0.1%。7月份食品价格同比下降1.6%，6月同比下降0.3%；7月非食品价格同比上涨

0.3%,6月同比上涨0.1%。7月核心CPI同比上涨0.8%，6月同比上涨0.7%。7月消费品价格同比下降0.4%，6

月同比下降0.2%。7月服务价格同比上涨0.5%，6月同比上涨0.5%。

数据来源：wind，格林大华 



7月CPI环比上涨0.4%，前值环比下降0.1%

7月CPI环比上涨0.4%，前值环比下降0.1%。7月食品价格环比下降0.2%，前值环比下降0.4%。7月非食品

价格环比上涨0.5%，前值环比持平；7月消费品价格环比上涨0.2%，前值环比下降0.1%；7月服务价格环

比上涨0.6%，前值环比持平。7月核心CPI环比上涨0.4%，6月核心CPI环比持平。
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7月份全国居民消费八大分类

按照八大分类，7月份，食品烟酒类价格环比下降0.1%，影响CPI下降约0.04个百分点，6月份食品烟酒类

价格环比下降0.3%。7月居住价格环比上涨0.1%（6月持平），交通通信价格环比上涨1.5%（6月环比持

平），医疗保健价格环比上涨0.2%（6月环比上涨0.1%），教育文化娱乐价格环比上涨1.3%（6月环比下

降0.1%），衣着价格环比下降0.3%（6月环比下降0.1%），生活用品及服务价格环比上涨0.8%（6月环比

上涨0.2%），其他用品及服务环比上涨0.9%（6月环比上涨0.5%）。
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7月份PPI同比下降3.6%

7月全国工业生产者出厂价格（PPI）同比下降3.6%，市场预期下降3.4%，前值下降3.6%。1-7月平均，

PPI比上年同期下降2.9%。生产资料价格下降4.3%，影响工业生产者出厂价格总水平下降约3.2个百分点，

前值下降4.4%。其中，采掘工业价格下降14.0%（6月下降13.2%），原材料工业价格下降5.4%（6月下降

5.5%），加工工业价格下降3.1%（6月下降3.2%）。“反内卷”政策升温下，价格战大概率会有缓和。
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7月PPI环比下降0.2%

7月PPI环比下降0.2%，3-6月连续四个月环比下降0.4%。7月生产资料价格环比下降0.2%，影响工业生产

者出厂价格总水平下降约0.17个百分点，6月生产资料价格下降0.6%。其中，采掘工业价格环比下降0.2%

（6月环比下降1.2%），原材料工业价格环比下降0.1%（6月环比下降0.7%），加工工业价格环比下降

0.3%（6月环比下降0.5%）。7月生活资料价格环比下降0.2%，影响工业生产者出厂价格总水平下降约

0.06个百分点，6月环比下降0.1%。

数据来源：wind，格林大华 



小结：

    上半年中国GDP同比增长5.3%，表现良好。7月中国固定资产投资增速显著低于市场预期，

基建投资、制造业投资增速单月同比出现小幅负增长。7月社会消费品零售总额同比涨幅不及

市场预期。7月工业增加值略低于市场预期，7月服务业生产指数同比增速低于6月份。7月国内

房地产销量和价格继续下行。7月出口增长超预期。下半年中国经济增长面临一定挑战。央行

第二季度中国货币政策执行报告表示要落实落细适度宽松的货币政策，保持流动性充裕，把促

进物价合理回升作为把握货币政策的重要考量，推动社会综合融资成本下降，用好结构性货币

政策工具。8月18日国务院第九次全体会议指出，持续激发消费潜力，加快培育壮大服务消费、

新型消费等新增长点，加力扩大有效投资，发挥重大工程引领带动作用，适应需求变化更多投

资于人、服务于民生，采取有力措施巩固房地产市场止跌回稳态势，结合城市更新推进城中村

和危旧房改造，多管齐下释放改善性需求，要更大力度稳定就业保障民生。近期，国家发展改

革委将报批加快设立投放新型政策性金融工具，重点支持新兴产业和基础设施项目。近期商务

部表示9月份将出台扩大服务消费的若干政策措施。在外部环境不确定因素较多、国内市场需

求仍显不足的背景下，稳增长政策或支持三季度中国经济温和增长。 数据来源：wind，格林大华 




