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铂钯上市专题系列（五）

——钯金生产供应情况

摘要

2025 年 7 月 31 日，广州期货交易所发布铂、钯期货及期权合

约及相关规则的公开征求意见公告，预示该品种即将正式上

市交易。此举标志着我国期货市场在品种多元化和国际化进

程中迈出关键一步，进一步完善了贵金属衍生品体系，为境

内外投资者提供了新的风险管理工具与投资机遇。

本系列报告将系统解析铂、钯的特性、供需格局、价格驱动

因素及期货期权合约与交易规则，为市场参与者提供专业的

研究支持。本系列第五篇报告将重点介绍钯金生产供应情况。
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正文：

一、钯金生产供应总体情况

钯金在市场流通中主要呈现为钯金锭和海绵钯两种形态。钯金锭纯度通常达到 99.95%以

上，符合 LBMA（伦敦金银市场协会）交割标准，主要用于金融机构储备、交易所交易及衍生

品抵押；而海绵钯以其多孔高比表面积的特性，显著提升催化反应效率，被广泛应用于汽车

尾气催化剂、化工氢化反应及电子元器件镀层等工业领域。

供应层面，钯金来源高度依赖矿产与回收双渠道：全球钯金供应呈现收紧态势。根据庄

信万丰数据，2024 年全球钯金总供应量为 294.3 吨，其中矿产供应 205.2 吨，回收供应 91.5

吨。矿产供应集中于俄罗斯和南非（两国合计占比超 75%），地缘政治风险和南非电力危机持

续扰动供给弹性。

展望 2025 年，WPIC 预测总供应量将进一步扩张至 298.4 吨，同比上涨 1.4%。矿产供应

预计上升至 206.9 吨，同比上涨 0.83%，回收供应虽微增至 95.1 吨，但增幅有限，因老旧汽

车催化剂回收体系效率停滞及钯价低迷抑制回收意愿。总体来看，钯金结构性供应或将持续

支撑中长期价格韧性。

数据来源：庄信万丰，格林大华期货研究院
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二、矿产供应

钯金在自然界中极少以独立矿物形式存在，主要伴生于原生铂矿、铜镍硫化矿及部分金

矿床中，常与铂、铑、镍等元素共生。工业开采时通常以铂族金属集合体或铜镍矿为主要目

标，钯作为高价值副产物被协同提取。由于其赋存状态复杂且品位极低，钯金的提取需经过

多重工艺：先通过浮选和熔炼从原矿中富集铂族金属精矿，再采用湿法冶金技术（如氯化浸

出、溶剂萃取、铵盐沉淀等）进行分离提纯，最终获得纯钯产品。

据 2024 年数据，全球铂金矿产量约为 170 吨，其中南非贡献约 120 吨，占比超过 70%，

其后依次为津巴布韦（约 19 吨）、俄罗斯（约 18 吨）和加拿大（约 5.2 吨）。钯金产量方

面，2024 年全球产量约为 190 吨，其中俄罗斯和南非分别贡献约 75 吨与 72 吨，合计占全球

总量近八成。由于铂、钯大多为伴生金属，其供应增长面临矿山投资滞后、劳工资源紧张及

环境合规等多重掣肘因素，整体供给弹性有限，供需格局对价格影响显著。

全球钯金矿产供应呈现窄幅波动。南非持续的电力危机制约矿山开采与冶炼效率、俄罗

斯诺里尔斯克矿区面临设备老化和地质条件复杂化挑战、以及全球范围内铂族金属开采品位

持续下降共同抑制了产能释放。鉴于钯金资源高度集中于俄罗斯与南非，叠加矿业资本开支

长期不足，中短期供应波动的核心驱动仍集中于两大风险：南非电网稳定性对生产节奏的扰

动，以及俄罗斯矿产出口面临的贸易与结算壁垒。展望 2025 年，行业分析预计全球钯金矿产

供应将进一步小幅缩紧。主要生产商为保持现金流，普遍削减资本开支并推迟扩产项目，高

成本矿区在价格倒挂的压力下无利可图，主动减产将成为市场主旋律。这意味着全球钯金供

应已进入一个由价格驱动的结构性紧缩周期。

数据来源：庄信万丰，格林大华期货研究院

https://news.163.com/news/search?keyword=%E9%93%82%E9%87%91
https://news.163.com/news/search?keyword=%E9%92%AF%E9%87%91
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三、回收供应

数据来源：庄信万丰，格林大华期货研究院

再生钯金作为原生矿产的关键补充，约占全球钯金总供应量的 20%-25%。北美和欧洲凭借

其成熟的汽车回收体系和严格的环保法规，主导全球钯金回收市场，2024 年两地合计贡献了

全球再生钯金供应量的约 65%。当前行业正通过推广高温熔炼、高效萃取等先进技术提升催化

转化器中钯金的回收率，推动回收市场的精细化与集约化发展。

然而，中短期内再生钯金的供应量呈现显著的“报废周期驱动”特性，而非单纯的价格

弹性。2016-2019 年间，全球再生钯供应量稳步增长。但 2020 年以来，多重因素共同导致供

应先扩张后下降的趋势。

展望 2024-2025 年，再生钯供应预计将迎来温和复苏。根据世界铂金投资协会（WPIC）

预测，随着疫情期间延迟报废的车辆逐步进入回收渠道，2024年再生钯金供应量回升至约91.5

吨，2025 年有望进一步增长至 95 吨。这一增长动能主要来自于北美和欧洲市场报废车辆数量

的正常化，但其增幅仍受限于回收产能和物流效率的刚性约束。
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