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重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色建材 钢材 震荡

【行情复盘】

周四夜盘螺纹收跌，热卷收涨。

【重要资讯】

1、《中共中央国务院关于推动城市高质量发展的意见》对外公布。支持京津冀、

长三角、粤港澳大湾区城市群打造世界级城市群；因城施策增强城市发展动力，深

化国际消费中心城市建设；适时调整扩大经济规模大、人口增长快的县级市和特大

镇经济社会管理权限；强化中长期信贷供给，发挥债券市场、股票市场融资功能。

2、本周，五大钢材品种供应 884.61 万吨，周环比增 6.55 万吨，增幅为 0.7%；库

存 1467.88 万吨，周环比增 26.84 万吨，增幅为 1.9%；消费量为 857.77 万吨，其

中建材消费环比增 4.2%，板材消费环比降 1.2%。

3、财政部数据显示，截至 2025 年 7 月末，全国地方政府债务余额 527627 亿元。

其中，一般债务 172483 亿元，专项债务 355144 亿元；政府债券 526023 亿元，非

政府债券形式存量政府债务 1604 亿元。

4、近期受环保及下游需求低迷影响，山东、河南等地铸造生铁企业共计 6 座高炉

已执行停产检修，日度影响生铁产量约为 0.44 万吨。另有 2 座高炉计划分别于 8

月 30 日和 9 月 1 日停产焖炉，届时日度影响量将增至 0.85 万吨。

【市场逻辑】

周四螺纹现货有涨有跌，成交一般；热卷现货普涨，成交较好。临近重大活动，钢

厂及原料端限产范围扩大，力度力度增强，本期钢材供给周环比增加，下周预期减

量，但为短期行为，后期供给仍有增加趋势。当前电炉钢已经全部亏损。短期看，

螺卷下方空间不大。中期来看，螺卷下半年低点比上半年高，3100 附近不断夯实底

部后预期上方仍有空间。

【交易策略】

中线逢低布局多单，已有多单继续持有，设好止损。逢高做空卷螺差，第一目标位

200 以下，第二目标位 180。
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文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价

和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承

担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权仅为

格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，

如引用、转载、刊发，须注明出处为格林大华期货有限公司。


