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【行情复盘】

周四国债期货主力合约开盘多数小幅高开，早盘震荡下行，午后下行加速，截至收

盘 30 年期国债期货主力合约 TL2512 下跌 0.72%，10 年期 T2512 下跌 0.19%，5 年

期 TF2512 下跌 0.09%，2 年期 TS2512 下跌 0.03%。

【重要资讯】

1、公开市场：周四央行开展了 4161 亿元 7天期逆回购操作，当日 2530 亿元逆回

购到期，因此当日合计净回笼 1631 亿元。

2、资金市场：周四银行间资金市场隔夜利率较上一交易日持平，DR001 全天加权平

均为 1.31%，上一交易日加权平均 1.31%；DR007 全天加权平均为 1.54%，上一交易

日加权平均 1.51%。

3、现券市场：周四银行间国债现券收盘收益率较上一交易日上行，2 年期国债到期

收益率上行 0.74 个 BP 至 1.42%，5 年期上行 1.83 个 BP 至 1.64%，10 年期上行 4.90

个 BP 至 1.85，30 年期上行 4.08 个 BP 至 2.11%。

4、8 月 28 日，《中共中央国务院关于推动城市高质量发展的意见》对外公布。我

国城镇化正从快速增长期转向稳定发展期，城市发展正从大规模增量扩张阶段转向

存量提质增效为主的阶段。主要目标是：到 2030 年，现代化人民城市建设取得重

要进展，适应城市高质量发展的政策制度不断完善，新旧动能加快转换，人居品质

明显提升，绿色转型深入推进，安全基础有力夯实，文化魅力充分彰显，治理水平

大幅提高；到 2035 年，现代化人民城市基本建成。优化现代化城市体系，培育壮

大城市发展新动能，营造高品质城市生活空间，推动城市发展绿色低碳转型，增强

城市安全韧性，促进城市文化繁荣发展，提升城市治理能力水平。

5、美国第二季度实际 GDP 年化季率修正值为 3.3%，预期 3.1%，前值 3.0%。

6、美国上周首次申领失业救济人数为 22.9 万人，预估为 23 万人，前值由 23.5 万

人修正为 23.4 万人。

【市场逻辑】
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重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价

和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承

担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权仅为

格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，

如引用、转载、刊发，须注明出处为格林大华期货有限公司。

央行第二季度中国货币政策执行报告表示要落实落细适度宽松的货币政策，保持流

动性充裕，把促进物价合理回升作为把握货币政策的重要考量，降低银行负债成本，

推动社会综合融资成本下降，用好结构性货币政策工具。近期，国家发展改革委将

报批加快设立投放新型政策性金融工具，由政府确定资金投向领域，要按市场化方

式进行运作，新型政策性金融工具重点支持新兴产业和基础设施项目。近期商务部

表示9月份将出台扩大服务消费的若干政策措施。周四万得全A指数早盘横向波动，

午后先抑后扬，全天收带下影线中阳线，将周三多数跌幅收复。国债期货主力合约

与万得全 A呈跷跷板，周四整体回调。未来如果股市继续强势，则仍可能对债市形

成压制，若股指回调整理，则有利于债券多头。

【交易策略】

交易型投资波段操作。


