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【行情复盘】 

周四两市主要指数宽幅震荡，午盘后买盘涌入，人工智能 ETF 大涨 7.8%。成交额

2.97 万亿元，缩量不明显。中证 500 指数收 7011 点，涨 148 点，涨幅 2.17%；中

证 1000 指数收 7447 点，涨 110 点，涨幅 1.51%；沪深 300 指数收 4463 点，涨 77

点，涨幅 1.77%；上证 50 指数收 2960 点，涨 42 点，涨幅 1.45%。行业与主题 ETF

中涨幅居前的是创业板人工智能 ETF 华夏、半导体 ETF、科创信息 ETF、科创 50ETF

基金、芯片 ETF 龙头，跌幅居前的是消费 ETF 嘉实、畜牧 ETF、创新药 ETF 富国。

两市板块指数中涨幅居前的是通信设备、元器件、玻璃玻纤、半导体、航天装备指

数，跌幅居前的是林业、种业、渔业、煤炭开采、汽车服务指数。中证 1000、沪深

300 股指期货沉淀资金分别净流入 50、29 亿元。 

【重要资讯】 

1、《关于优化业务准入促进卫星通信产业发展的指导意见》印发，促进卫星通信、

5G/6G、人工智能等新一代信息通信技术深度互融，加快推进非地面网络（NTN）等

卫星通信技术创新发展。到 2030 年，我国要发展卫星通信用户超千万。 

2、7 月制造业利润同比增长 6.8%，增速较6 月加快 5.4 个百分点。当月工业生产

保持韧性，价格和利润边际改善，从结构上看，上游原材料制造业利润增幅走阔，

高技术制造业和“两新”相关行业利润保持扩张，中小型企业利润改善明显。 

3、至 8 月 27 日，沪深 300 的市盈率 TTM 为 13.9 倍，恒生指数市盈率 TTM 仅 11.5

倍，相比美股均存在 40%以上的折价，也低于日本、欧洲等市场。从海外投资者的

视角，国内股票市场至少远未到泡沫化阶段，资产重估的趋势仍有空间。 

4、自今年 5 月份债券市场“科技板”正式落地以来，各类市场主体发行的科技创

新债券不仅规模不断攀升，发行节奏也持续加快。至 8 月 27 日，全市场已累计发

行科创债 814 只，发行总规模突破1 万亿元。 

5、瑞银认为，未来十年最成功的投资者将不再是纯量化或传统选股者，而是能够

同时驾驭两种方法并将 AI 作为力量倍增器的复合型人才。分析师在识别重大风险

方面具有优势，而在分析师没有明确观点的领域，机器学习模型表现更优。 

早盘提示 

Morning session notice 

 更多精彩内容请关注格林大华期货官方微信 

格林大华期货研究院  证监许可【2011】1288 号    2025 年 8 月 29 日 星期五 

http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0800


6、英伟达 CEO 表示：Blackwell 实现了非凡的代际飞跃—Blackwell Ultra 平台的

生产正在全速推进，需求异常旺盛。英伟达 NVLink 机架级计算具有革命性，AI 推

理模型正在推动训练和推理性能呈数量级提升。 

7、摩根大通指出，华尔街巨头们正以前所未有的速度将现实世界资产（RWA）代币

化，并将其整合到核心金融业务中。这主要体现在三大前沿领域：为稳定币量身定

制的货币市场基金、基于区块链的日内回购交易，以及完全数字化的商业票据发行。 

8、美国地质勘探局提议将白银等六种矿产纳入 2025 年关键矿产清单。花旗认为，

美国白银进口依赖度高达 64%，当前期货溢价仅 2-3%，明显低估关税风险。 

9、至 8 月 20 日，美国企业 2025 年的股票回购规模达到1 万亿美元，创下达到这

一规模所用时间最短的纪录。这被视为这些企业对美国经济充满信心的迹象。 

【市场逻辑】 

周四两市主要指数宽幅震荡，午盘后买盘涌入，人工智能 ETF 大涨 7.8%。成交额

3.16 万亿元，下跌放量。至 8 月 26 日，两融余额达 22076 亿元，时隔 10 年两融余

额重回 2.2 万亿元。8 月以来，两融余额已经连续突破2 万亿元、2.1 万亿元、2.2

万亿元等整数关口。至 8 月 27 日，沪深 300 的市盈率 TTM 为 13.9 倍，恒生指数市

盈率 TTM 仅 11.5 倍，相比美股均存在 40%以上的折价，也低于日本、欧洲等市场。

从海外投资者的视角，国内股票市场至少远未到泡沫化阶段。 

【后市展望】 

周四两市主要指数宽幅震荡，午盘后买盘涌入。成交额 2.97 万亿元，缩量不明显。

高盛现金交易台数据显示，近日 A 股连续成为净买入最多的市场，技术指标显示中

国股市涨势正在扩散。至 8 月 27 日，沪深 300 的市盈率 TTM 为 13.9 倍，恒生指数

市盈率 TTM 仅 11.5 倍，相比美股均存在 40%以上的折价，也低于日本、欧洲等市场。

从海外投资者的视角，国内股票市场至少远未到泡沫化阶段。高盛最新研报，估计

中国家庭持有 55 万亿元人民币"超额存款"，目前仅有 22%的家庭金融资产配置在基

金和股票上，潜在资金流入规模超过 10 万亿元人民币。全球金融资产再配置“去

美化”，有望加速国际资金流入 A 股。美联储主席放鸽，确认9 月至少降息 25 个

基点。两市周四宽幅震荡，在人工智能板块持续走强的带动下，午后买盘涌入，推

动两市主要指数大幅回升。由于周四缩量不明显，市场仍然需要一段较长时间的整

固过程，以消化获利盘，并充分修复技术指标，为后期行情蓄势。预期市场大概率

以横向波动方式完成技术修复，直线快速拉涨的概率并不高。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：由于周四缩量不明显，市场仍然需要一段较长时间的整固过程，

以消化获利盘，并充分修复技术指标，为后期行情蓄势。 
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