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7月工业企业利润降幅收窄 高技术制造业利润大幅回升

摘要

1—7月份，规模以上工业企业实现营业收入78.07万亿元，同比

增长2.3%，1—6月为增长2.5%，2024年同比增长2.1%。7月份，规

模以上工业企业营业收入同比增长0.9%。1—7月份，全国规模以上工

业企业实现利润总额40203.5亿元，同比下降1.7%，1—6月份同比下

降1.8%，2024年同比下降3.3%。7月份，规模以上工业企业利润同

比下降1.5%，6月份下降4.3%，5月为同比下降9.1%。工业企业利润

在今年1-4月累计同比增长1.4%，5月同比急速回落，6月、7月工业

企业利润降幅逐步收窄。

1—7月份，全国规模以上制造业企业实现利润总额3.02万亿元，

同比增长4.8%，1-6月同比增长4.5%。7月份，制造业利润同比增长6
.8%，增速较6月份加快5.4个百分点。从各板块看，原材料制造业利

润由6月份下降5.0%转为增长36.9%，其中钢铁、石油加工行业同比

扭亏为盈，当月分别实现利润总额180.9亿元、34.6亿元；消费品制

造业下降4.7%，降幅较6月份收窄3.0个百分点。7月份高技术制造业

利润由6月份下降0.9%转为增长18.9%。

1-7月规模以上工业企业营业收入利润率为5.15%，同比下降0.2
5个百分点。1-7月份，制造业营业收入利润率为4.46%，与上年同期

有微幅回升，低于2019年同期的5.47%约一个百分点。1-7月份，采

矿业营业收入利润率为16.75%，与2019年同期的12.95%相比仍然偏

高，1-6月份16.95%，上年同期21.13%。1-7月份，电力、热力、燃

气及水生产和供应业营业收入利润率为6.92%，超过2019年同期的6.
50%，1-6月份6.79%，上年同期6.72%。

7月末，规模以上工业企业资产负债率为57.9%，同比上升0.3个
百分点。7月末，规模以上制造业企业资产负债率为57.2%，同比上升

0.1个百分点。工业企业的资产负债率和制造业企业的资产负债率均为

过去十年以来同期高点。

7月末，规模以上工业企业应收账款平均回收期为69.8天，同比

增加3.4天，继续2015年以来历史同期新高，对企业现金流形成压力

。1-7月规上工业企业产成品存货累计同比增长2.4%，1-6月3.1%，1
-5月3.5%，去年全年是3.3%。工业企业在出厂价格回落和净利润同

比负增长的情况下，以及应收账款账期拉长、负债率上升的情况下，

控制产成品存货同比小幅增长。

7月份，规模以上工业企业利润降幅较上月缩窄。7月制造业利润

特别是高技术制造业利润同比较大幅度回升，是否能够延续值得关注

。未来反内卷政策的贯彻落实，PPI同比降幅缩窄，均有利于工业企业

利润同比回升。
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1—7月份，规模以上工业企业实现营业收入78.07万亿元，同比增长2.3%，1—6月为增长2

.5%，2024年同比增长2.1%。7月份，规模以上工业企业营业收入同比增长0.9%。1—7月份，全

国规模以上工业企业实现利润总额40203.5亿元，同比下降1.7%，1—6月份同比下降1.8%，20

24年同比下降3.3%。7月份，规模以上工业企业利润同比下降1.5%，6月份下降4.3%，5月为同

比下降9.1%。工业企业利润在今年1-4月累计同比增长1.4%，5月同比急速回落，6月、7月工业

企业利润降幅逐步收窄。1-7月私营工业企业利润总额累计同比增长1.8%，1-6月累计同比增长

1.7%。私营工业企业7月利润同比增长2.6%。

图 1 规上工业企业营业收入和利润总额累计同比

数据来源：Wind、 格林大华研究院

1—7月份，全国规模以上制造业企业实现利润总额3.02万亿元，同比增长4.8%，1-6月同

比增长4.5%。7月份，制造业利润同比增长6.8%，增速较6月份加快5.4个百分点。从各板块看

，原材料制造业利润由6月份下降5.0%转为增长36.9%，其中钢铁、石油加工行业同比扭亏为盈

，当月分别实现利润总额180.9亿元、34.6亿元；消费品制造业下降4.7%，降幅较6月份收窄3

.0个百分点。7月份高技术制造业利润由6月份下降0.9%转为增长18.9%，其中航空航天器及设

备制造行业利润增长40.9%，集成电路制造、半导体器件专用设备制造、半导体分立器件制造

行业利润分别增长176.1%、104.5%、27.1%，生物药品制造、化学药品制剂制造行业利润分别

增长36.3%、6.9%。7月计算机整机制造、智能无人飞行器制造行业利润分别增长124.2%、100

.0%，计算机外围设备制造、敏感元件及传感器制造行业利润分别增长57.0%、51.9%。
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1-7月利润总额同比增长较快的行业有黑色金属冶炼和压延加工业5175.9%，有色金属矿采

选业39.1%，铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业36.8%，废弃资源综合利用业22.9%

，农副食品加工业14.5%，电气机械和器材制造业11.7%，开采专业及辅助性活动11.1%。1-7

月利润总额同比下降较多的行业有煤炭开采和洗选业-55.2%，黑色金属矿采选业-33.7%，造纸

和纸制品业-21.9%，家具制造业-15.2%，纺织服装、服饰业-14.2%，文教、工美、体育和娱乐

用品制造业-12.9%，石油和天然气开采业-12.6%，水的生产和供应业-11.4%。1-7月石油、煤

炭及其他燃料加工业是利润总额唯一为负数的行业。

1-7月规模以上工业企业营业收入利润率为5.15%，同比下降0.25个百分点。1-6月份为5.

15%，同比下降0.26个百分点。1-7月份，制造业营业收入利润率为4.46%，1-6月份4.46%，上

年同期4.44%。制造业营业收入利润率与上年同期基本持平，有微幅回升，低于2019年同期的5

.47%约一个百分点。1-7月份，采矿业营业收入利润率为16.75%，1-6月份16.95%，上年同期2

1.13%。今年前7个月采矿业营业收入利润率虽然较上年同期回落，但与2019年同期的12.95%

相比仍然偏高。1-7月份，电力、热力、燃气及水生产和供应业营业收入利润率为6.92%，1-6

月份6.79%，上年同期6.72%。今年前7个月电力、热力、燃气及水生产和供应业营业收入利润

率好于去年同期，并且也超过2019年同期的6.50%。

7月末，规模以上工业企业资产负债率为57.9%，同比上升0.3个百分点，6月末为57.9%，

6月与上年同期的差值0.3%。7月末，规模以上制造业企业资产负债率为57.2%，同比上升0.1

个百分点，6月末为57.3%，6月与上年同期的差值0.3%。工业企业的资产负债率和制造业企业

的资产负债率均为过去十年以来同期高点。

图 2 工业企业/制造业 资产负债率
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7月末，规模以上工业企业应收账款平均回收期为69.8天，同比增加3.4天。6月末规模以

上工业企业应收账款平均回收期为69.8天，同比增加3.6天。7月末，规模以上制造业企业应收

账款平均回收期为70.8天，同比增加2.9天。继续2015年以来历史同期新高。6月末规模以上制

造业企业应收账款平均回收期为70.8天，同比增加3.0天。整体上，7月工业企业和制造业企业

应收账款平均回收期比上年同期均拉长，对企业现金流形成压力。

1-7月规上工业企业产成品存货累计同比增长2.4%，1-6月3.1%，1-5月3.5%，去年全年是3

.3%。7月全国工业生产者出厂价格（PPI）同比下降3.6%，1-7月平均，PPI比上年同期下降2.

9%。工业企业在出厂价格回落和净利润同比负增长的情况下，以及应收账款账期拉长、负债率

上升的情况下，控制产成品存货同比小幅增长。

7月份，规模以上工业企业利润降幅较上月缩窄。7月份，制造业利润同比增长6.8%，增速

较6月份加快5.4个百分点。7月份高技术制造业利润由6月份下降0.9%转为增长18.9%。7月制造

业利润特别是高技术制造业利润同比较大幅度回升，是否能够延续值得关注。未来反内卷政策

的贯彻落实，PPI同比降幅缩窄，均有利于工业企业利润同比回升。

重要事项

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保证，也不保证

所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅

供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价和征价，投资者据此作出的任何投资决策

与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可

能存在的交易风险。本报告版权仅为格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任

何形式翻版、复制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为格林大华期货有限公司。


