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【重要资讯】 

1、据 Wind 数据，今年以来，外资机构调研A 股公司的节奏也明显加快。截至 8 月

21日，年内共有680家外资机构累计调研A股公司5620次。全球对冲基金Point72、

高盛（亚洲）证券有限公司等 6 家机构调研次数均在 100 次以上。 

2、汇丰预计 2027 年将是人形机器人“大规模商业化元年”，投资回报期将缩短至

2 年左右。中国机器人制造商在商业化进程上领先海外同行，具有领先的价格成本

及供应链优势。 

3、美国太空探索技术公司新一代重型运载火箭“星舰”，第十次试飞成功。此次

任务重点目标包括让飞船部署模拟卫星、在太空中进行发动机重新点火测试等。 

4、紫金矿业警告称，全球不确定性已变得前所未有，主要大国对关键矿产的竞争

已进入高强度对抗阶段，这可能影响公司的收入、利润和新的海外项目。 

5、特朗普表示，他将很快对进口家具征收“很高”的关税，此项关税将“很快”

实施。希望振兴北卡罗来纳州和南卡罗来纳州的家具制造业。他暗示可能征高达

200%的关税，称 100%或 200%的关税将阻止别国占据在家具行业占据主导地位 

6、特朗普政府正在研究对美联储 12 家地区银行施加更多影响的方案，尤其是审查

美联储地区银行行长的遴选过程。 

7、高盛警告称，2025 年油价可能仍能维持在当前远期合约价格附近，但这一趋势

难以持续，到 2026 年底，布伦特原油期货价格可能下跌至每桶 50 美元出头，原因

是原油市场将进入长期过剩状态，全球库存到 2026 年底或飙升近8 亿桶。 

【全球经济逻辑】 

中国实施人工智能+行动，作强国内大循环。高盛现金交易台数据显示，近日 A 股

连续成为净买入最多的市场。美国 8 月 Market 制造业 PMI 以三年多以来最快的速

度扩张。欧元区 8 月制造业 PMI 从 49.8 升至 50.5，为 2022年 6 月以来首次突破荣

枯线上方。DeepSeek-V3.1 使用的 UE8M0 FP8 是针对即将发布的下一代国产芯片设

计。AI 基础设施的军备竞赛正以前所未有的速度升级。全球经济保持上行方向。 
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