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【行情复盘】 

周三成长类指数冲高后回落，午后两市主要指数展开向下急跌。成交额 3.16 万亿

元，下跌放量。中证 500 指数收 6862 点，跌 101 点，跌幅-1.46%；中证 1000 指数

收 7336 点，跌 139 点，跌幅-1.87%；沪深 300 指数收 4386 点，跌 66 点，跌幅-1.49%；

上证 50 指数收 2918 点，跌 51 点，跌幅-1.73%。行业与主题 ETF 中涨幅居前的是

科创人工智能 ETF 华夏、人工智能 ETF、通信 ETF、科创芯片设计 ETF、科创成长

ETF，跌幅居前的是黄金股 ETF、房地产 ETF、通用航空 ETF。两市板块指数普跌，

涨幅居前的是产业互联网、林业、通信设备、金属新材料、稀有金属指数，跌幅居

前的是日用化工、地面兵装、商用车、化学制药、水产品指数。中证 500、中证 1000、

沪深 300、上证 50 股指期货沉淀资金分别净流入 69、36、28、3 亿元。 

【重要资讯】 

1、据 Wind 数据，今年以来，外资机构调研A 股公司的节奏也明显加快。截至 8 月

21日，年内共有680家外资机构累计调研A股公司5620次。全球对冲基金Point72、

高盛（亚洲）证券有限公司等 6 家机构调研次数均在 100 次以上。 

2、至 8 月 26 日，两融余额达 22076 亿元，时隔 10 年两融余额重回 2.2 万亿元。8

月以来，两融余额已经连续突破 2 万亿元、2.1 万亿元、2.2 万亿元等整数关口。 

3、8 月 26 日晚间，中国基金业协会披露截至 7 月末的公募基金市场数据。数据显

示，公募基金资产净值合计 35.08 万亿元。这是公募的又一个新高数据。 

4、A 股市场人气持续升温，私募机构正在积极布局。数据显示，超六成百亿级私募

已接近满仓运作。截至 8 月 15 日，百亿级股票私募平均仓位升至 82.29%，较前一

周大幅上涨 8.16 个百分点。 

5、从策略应对角度来看，一方面，科技成长、中小盘、高景气等主线依然是私募

关注的焦点；另一方面，加仓操作以及维持高仓位运作，已成为了私募机构普遍执

行的策略。 

6、从投资方向来看，多家私募关注科技成长方向如机器人、国产算力、AI 应用、

液冷、消费电子和军工；同时看好半年报较好的新消费、传媒，受益海外授权和国

早盘提示 
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内放量逻辑的创新药等方向；受益于美联储降息的顺周期板块。 

7、至 8 月 26 日，今年年内，三大交易所 IPO 受理数量达到 2024 年全年的 2.3 倍，

截至目前，完成上市企业数量达到 66 家，累计募资额为 652.68 亿元。 

8、美国太空探索技术公司新一代重型运载火箭“星舰”，第十次试飞成功。此次

任务重点目标包括让飞船部署模拟卫星、在太空中进行发动机重新点火测试等。 

9、特朗普表示，他将很快对进口家具征收“很高”的关税，此项关税将“很快”

实施。希望振兴北卡罗来纳州和南卡罗来纳州的家具制造业。他暗示可能征高达

200%的关税，称 100%或 200%的关税将阻止别国占据在家具行业占据主导地位。 

【市场逻辑】 

周三成长类指数冲高后回落，午后两市主要指数展开向下急跌。成交额 3.16 万亿

元，下跌放量。至8 月 26 日，两融余额达 22076 亿元，时隔 10 年两融余额重回 2.2

万亿元。8 月以来，两融余额已经连续突破 2 万亿元、2.1 万亿元、2.2 万亿元等整

数关口。数据显示，超六成百亿级私募已接近满仓运作。截至 8 月 15 日，百亿级

股票私募平均仓位升至 82.29%，较前一周大幅上涨 8.16 个百分点。截至 8月 21

日，年内共有 680 家外资机构累计调研A 股公司 5620 次。全球对冲基金 Point72、

高盛（亚洲）证券有限公司等 6 家机构调研次数均在 100 次以上。 

【后市展望】 

周三成长类指数冲高后回落，午后两市主要指数展开向下急跌。成交额 3.16 万亿

元，下跌放量。数据显示，超六成百亿级私募已接近满仓运作，截至 8 月 15 日，

百亿级股票私募平均仓位升至 82.29%，较前一周大幅上涨 8.16 个百分点。高盛现

金交易台数据显示，近日 A 股连续成为净买入最多的市场，技术指标显示中国股市

涨势正在扩散。至 8月 26 日，两融余额达 22076 亿元，时隔 10 年两融余额重回 2.2

万亿元。高盛最新研报，估计中国家庭持有 55 万亿元人民币"超额存款"，目前仅

有 22%的家庭金融资产配置在基金和股票上，潜在资金流入规模超过 10 万亿元人民

币。全球金融资产再配置“去美化”，有望加速国际资金流入 A 股。美联储主席放

鸽，确认 9 月至少降息 25 个基点。两市周三下跌放量，显示市场需要一段较长时

间的整固过程，以消化获利盘，充分修复技术指标，为后期行情蓄势。牛市多长阴，

急跌也是牛市重要特征之一，阶段性缩量整固无碍向上大方向。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：两市周三下跌放量，显示市场需要一段较长时间的整固过程，

以充分修复技术指标，为后期行情蓄势。 

股指期权交易：两市或进入阶段性缩量整固过程，暂缓股指期权建议。 
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