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【行情复盘】 

周二两市指数震荡整理，成长类指数偏强，成交额 2.67 万亿元，整理缩量。中证

500 指数收 6964 点，涨 12 点，涨幅 0.18%；中证 1000 指数收 7476 点，跌 1 点，

跌幅-0.02%；沪深 300 指数收 4452 点，跌 16 点，跌幅-0.37%；上证 50 指数收 2969

点，跌 20 点，跌幅-0.67%。行业与主题 ETF 中涨幅居前的是农业 ETF、养殖 ETF、

VR ETF、游戏 ETF、化工 50ETF，跌幅居前的是科创芯片 ETF 指数、稀土 ETF 易方

达、人工智能 ETF 科创。两市板块指数中涨幅居前的是养殖业、鸡肉、产业互联网、

化学原料、风电设备指数，跌幅居前的是稀有金属、医疗服务、多元金融、玻璃玻

纤、CXO 概念指数。中证 1000、沪深 300、中证 500、上证 50 股指期货沉淀资金分

别净流出 68、58、49、27 亿元。 

【重要资讯】 

1、国务院《关于深入实施“人工智能+”行动的意见》指出，加强人工智能与生物

制造、量子科技、第六代移动通信（6G）等领域技术协同创新；支持人工智能芯片

攻坚创新与使能软件生态培育，加快超大规模智算集群技术突破和工程落地。 

2、至 8 月 26 日，国内 1273只 ETF 总规模达到 5.07 万亿元，首次突破 5 万亿元大

关。其中，股票型 ETF 规模为 34597.19 亿元，债券型 ETF 规模为 5559.03 亿元，

商品型 ETF 规模为 1532.57 亿元。从4 万亿元到5 万亿元只经历了四个多月。 

3、兴业证券认为，当前 AI 行情向国产算力和应用生态的扩散仍在早期，内部有众

多细分方向值得挖掘、关注。后续继续以扩散的思路布局 AI 主线，包括国产算力

链的扩散（半导体设备材料）、国内中下游应用端的扩散（港股互联网、软件应用）。 

4、全新一代中国操作系统——银河麒麟操作系统V11在 2025中国操作系统产业大

会正式发布。这款系统使用了全新磐石架构，操作体验、安全性大幅提升。 

5、8 月 26 日，江门中微子实验（JUNO）成功完成 2 万吨液体闪烁体灌注，并正式

运行取数。成为国际上首个运行的超大规模和超高精度中微子专用大科学装置。 

6、英伟达宣布推出其 Jetson AGX Thor 机器人芯片模块。这款被称为“机器人大

脑”的芯片将于下个月发货，客户将能够用它来制作机器人原型。起售价为 3499
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美元，即日起将向包括中国在内的全球客户开放销售。 

7、AI 基础设施的军备竞赛正以前所未有的速度升级。谷歌最新发布的下一代张量

处理单元（TPU）平台 Ironwood，在核心性能上实现了指数级增长。单颗 Ironwood

芯片的峰值算力高达 4614 TFLOPs。与去年发布的 TPU v5p 相比，提升了近 10 倍。 

8、在美国和英国，“大留守”正取代“辞职潮”成为新趋势，由于对未来的经济

前景感觉到不确定，企业既不轻易招聘新员工，也极力避免裁员，而员工也选择留

在当前岗位以求稳定。 

9、特朗普宣布，解除美联储理事丽莎·库克（Lisa Cook）职务，立即生效。 

【市场逻辑】 

周二两市指数震荡整理，成长类指数偏强，成交额 2.67 万亿元，整理缩量。至 8

月 26 日，国内 1273 只 ETF 总规模达到 5.07 万亿元，首次突破5 万亿元大关。其

中，股票型 ETF 规模为 34597.19 亿元，债券型 ETF 规模为 5559.03 亿元，商品型

ETF 规模为 1532.57 亿元。从 4 万亿元到 5 万亿元只经历了四个多月。国投证券为，

经过当前国家股市平准资金构建+社保、保险、公募等长期资本入市+ETF 类被动长

期工具的丰富发展+提倡高分红的价值创造模式，这种“震荡慢牛”模式进程已经

启动，背后的本质是股市生态发生转变，长期资本掌握最终定价权。 

【后市展望】 

周二两市指数震荡整理，成长类指数偏强，整理缩量。兴业证券认为，当前 AI 行

情向国产算力和应用生态的扩散仍在早期，内部有众多细分方向值得挖掘、关注。

后续继续以扩散的思路布局 AI 主线，包括国产算力链的扩散（半导体设备材料）、

国内中下游应用端的扩散（港股互联网、软件应用）。高盛现金交易台数据显示，

近日 A 股连续成为净买入最多的市场，技术指标显示中国股市涨势正在扩散。广发

证券认为，“资金流入-赚钱效应-资金流入”的正螺旋已经打开，指数站上 10 年

高点，“牛市思维”确立。高盛最新研报，估计中国家庭持有 55 万亿元人民币"超

额存款"，目前仅有 22%的家庭金融资产配置在基金和股票上，潜在资金流入规模超

过 10 万亿元人民币。全球金融资产再配置“去美化”，有望加速国际资金流入 A

股。美联储主席放鸽，确认 9 月至少降息 25 个基点。两市周二整理缩量，但 2.67

万亿元仍偏高，短期技术指数或仍需修复。人工智能+行动有望推升市场风险偏好。

持续的资金流入将推动股市保持上行趋势。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：两市周二整理缩量，但 2.67 万亿元仍高，短期技术指标仍需

修复，成交额最好是缩至 2 万亿元左右。持续的资金流入将推动股市保持上行趋势。 

股指期权交易：资金持续流入，可择机买入股指远月深虚值看涨期权。 
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