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【行情复盘】 

周一两市指数大幅高开，上冲后回落再走高，成交额放出 3.14 万亿元的巨量，稀

土板块涨幅居前。上证 50 指数收 2989 点，涨 61 点，涨幅 2.09%；沪深 300 指数收

4469 点，涨 91 点，涨幅 2.08%；中证 500 指数收 6951 点，涨 129 点，涨幅 1.89%；

中证 1000 指数收 7477 点，涨 114 点，涨幅 1.56%。行业与主题 ETF 中涨幅居前的

是稀土 ETF、云 50ETF、通信设备 ETF、有色 ETF 基金、创业板人工智能 ETF 国泰，

跌幅居前的是科创芯片设计 ETF、半导体设备 ETF、科创半导体 ETF。两市板块指数

普涨，涨幅居前的是稀有金属、通信设备、金属新材料、航天装备、工业金属指数，

跌幅居前的体育、广播电视、日用化工、纺织制造、渔业指数。沪深 300、中证 500、

中证 1000、上证 50 股指期货沉淀资金分别净流入 56、46、42、18 亿元。 

【重要资讯】 

1、工信部表示，至 6 月底，我国在用算力中心标准机架达 1085 万架，智能算力规

模达788EFLOPS，干线 400G端口数量大幅增加至14060个，存力总规模超过1680EB。

预计 2025 年，我国智能算力规模增长将超过 40%。 

2、国投证券为，经过当前国家股市平准资金构建+社保、保险、公募等长期资本入

市+ETF 类被动长期工具的丰富发展+提倡高分红的价值创造模式，这种“震荡慢牛”

模式进程已经启动，背后的本质是股市生态发生转变，长期资本掌握最终定价权。 

3、广发证券认为，“资金流入-赚钱效应-资金流入”的正螺旋已经打开，指数站

上 10 年高点，“牛市思维”确立。监管资金和保险作为两大蓄水池，类似于提供

流动性支持，起到逆周期调节效果，锁住下行风险。 

4、外资投行高盛宣布，将寒武纪-U 目标价上调 50%。创始人陈天石持有的寒武纪

29.63%股份，市值达到 1541 亿元。 

5、上海印发《关于优化调整本市房地产政策措施的通知》，包括调减住房限购、

优化住房公积金、优化个人住房信贷。符合条件居民家庭在外环外购房不限套数 

6、8 月 25 日，人民币对美元中间价调升 160 个基点，报 7.1161，创 2024年 11 月

6日以来最高，调升幅度创2025年 1月21日以来最大。前一交易日中间价报7.1321。 
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7、高盛调研显示，随着开源与闭源基础模型在性能上逐渐趋同，纯粹的模型能力

已不再是决定性的护城河，AI 原生应用如何建立护城河成为关键；这种计算范式的

转移，直接导致了 GPU 需求激增 20 倍，AI 基础设施资本支出或将持续高企。 

8、马斯克新公司，仅从“巨”对“微”、“硬”对“软”的名字上，就对微软发

起了贴脸开大式的挑衅。其核心目标更是野心勃勃：计划利用 xAI 的技术和庞大算

力，模拟并替代 Office 等软件功能。 

9、高盛报告显示，二季度，美国公募基金连续第二个季度减持科技股“七姐妹”，

对 IT 板块的低配程度创下历史纪录；对冲基金的科技股配置也处于 2024 年以来的

最低水平。其中谷歌母公司 Alphabet 成为公募、对冲基金减持最多的个股之一。 

【市场逻辑】 

周一两市指数大幅高开，上冲后回落再走高，成交额放出 3.14 万亿元的巨量。国

投证券为，经过当前国家股市平准资金构建+社保、保险、公募等长期资本入市+ETF

类被动长期工具的丰富发展+提倡高分红的价值创造模式，这种“震荡慢牛”模式

进程已经启动，背后的本质是股市生态发生转变，长期资本掌握最终定价权。高盛

研报，估计中国家庭持有 55 万亿元人民币"超额存款"，目前仅有 22%的家庭金融资

产配置在基金和股票上，潜在资金流入规模超过 10 万亿元人民币。高盛称，这一

趋势预示着中国股市尤其是中小盘股仍具备显著上涨空间。 

【后市展望】 

周五芯片板块暴涨，带动科创 50 指数大涨 7%，两市主要指数震荡上行。高盛现金

交易台数据显示，近日 A 股连续成为净买入最多的市场，技术指标显示中国股市涨

势正在扩散。广发证券认为，“资金流入-赚钱效应-资金流入”的正螺旋已经打开，

指数站上 10 年高点，“牛市思维”确立。监管资金和保险作为两大蓄水池，类似

于提供流动性支持，起到逆周期调节效果，锁住下行风险。高盛最新研报，估计中

国家庭持有 55 万亿元人民币"超额存款"，目前仅有 22%的家庭金融资产配置在基金

和股票上，潜在资金流入规模超过 10 万亿元人民币。8月 25 日，人民币对美元中

间价调升 160 个基点，报 7.1161，创 2024 年 11 月 6 日以来最高，调升幅度创 2025

年 1 月 21 日以来最大。全球金融资产再配置“去美化”，有望加速国际资金流入 A

股。美联储主席放鸽，确认 9 月至少降息 25 个基点。两市周一放出 3.14 万亿元的

巨量，短期存在缩量整理的需要。持续的资金流入将推动股市保持上行趋势。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：两市周一放出 3.14 万亿元的巨量，短期存在缩量整理的需要。

持续的资金流入将推动股市保持上行趋势。 

股指期权交易：资金持续流入，可择机买入股指远月深虚值看涨期权。 
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