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【行情复盘】

昨日焦煤主力合约 Jm2601 收于 1147.0，环比日盘开盘下跌 1.33%；焦炭主力合约 J2601

收于1664.0，环比日盘开盘下跌0.83%。夜盘Jm2601收于1148.5，环比日收盘上涨0.13%。

J2601 合约收于 1671.0，环比日收盘上涨 0.42%。

【重要资讯】

1、欧盟与美国发表联合声明，公布了双方在 7 月达成新贸易协议的具体细节。根据联

合声明，美国将对汽车、药品、半导体和木材等大多数欧盟输美商品征收 15%的关税。

欧盟承诺取消对美国产工业品的关税，并为美国海产品和农产品提供优惠市场准入。

2、截至 8 月 20 日 Mysteel 烧结矿数据显示，河北、天津地区 26 家钢铁企业(产能占比

64.93%)，烧结矿日产 53.16 万吨，产能利用率 95.52%；目前区域内烧结矿库存平均可

用天数 2.5 天，若按烧结机限产 30%估算，产能利用率降至 70%，烧结矿库存预计平均

可使用 10 天左右。

3、国家能源局：7 月全社会用电量达 1.02 万亿千瓦时，同比增长 8.6%。7 月全社会用

电量历史性突破万亿千瓦时大关，这在全球也属首次。

4、本周，五大钢材品种供应 878.06 万吨，周环比增 6.43 万吨。五大钢材总库存 1441.04

万吨，周环比增 25.07 万吨。五大品种周度表观消费量为 852.99 万吨，环比增 2.6%。

5、本周，523 家炼焦煤矿山样本核定产能利用率为 85.2%，环比增 1.5%。原煤日均产量

191.2 万吨，环比增 3.3 万吨，原煤库存 471.6 万吨，环比增 1.5 万吨。

6、Mysteel 煤焦：21 日邢台地区部分钢厂对湿熄焦炭上调 50 元/吨、干熄焦炭上调 55

元/吨，2025 年 8 月 22 日零点执行。

【市场逻辑】

昨日焦煤盘面大幅波动，但整体仍维持震荡下行趋势。本周部分停产煤矿复产，炼焦煤

产量小幅回升，需求端五大钢材累库明显，钢材价格承压回落。焦炭方面由于入炉煤成

本下调，同时焦炭第七轮提涨昨日落地，焦企吨焦利润有所好转。9.3 阅兵临近，黑色

上下游受环保及安全生产限制，供需双弱预期较强。预计短期双焦继续缓慢下行为主。

【交易策略】

多单离场，下方1050-1100，上方1230压力位，短期偏空看待。
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