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【行情复盘】 

周四两市主要指数震荡整理，大盘价值风格偏强，成长类指数调整。两市成交额 2.42

万亿元，基本无变化。中证 1000 指数收 7253 点，跌 52 点，跌幅-0.71%；中证 500

指数收 6704 点，跌 23 点，跌幅-0.36%；沪深 300 指数收 4288 点，涨 16 点，涨幅

0.39%；上证 50 指数收 2862 点，涨 15 点，涨幅 0.53%。行业与主题 ETF 中涨幅居

前的是农业 50ETF、化工龙头 ETF、电信 ETF、油气资源 ETF、养殖 ETF，跌幅居前

的是科创新能源 ETF、储能电池 ETF、稀土 ETF。两市板块指数中涨幅居前的是林业、

养殖业、可燃冰、多元金融、石油化工指数，跌幅居前的是电机制造、地面兵装、

PEEK 材料、元器件、液冷服务器指数。中证 1000、沪深 300、上证 50 中证 500 指

数股指期货沉淀资金分别净流出 49、25、5、2 亿元。 

【重要资讯】 

1、根据最新的国家金监总局的统计，过去一年间，保险资金对股票的直接投资金

额激增了约 10000 亿元，其中 2025 年内增长了 6400 亿元以上。保险资金实际持有

权益规模大概率已超过 4 万亿元。 

2、高盛股票策略分析最新研报，近期的“反内卷”行动如果成功，可能通过三大

相互关联的渠道提升企业盈利能力。在利润率回归正常的情况下，潜在的供给减少

和行业整合有望推动内卷行业盈利到 2027 年整体提高 53%。 

3、天太机器人有限公司与山东未来机器人技术有限公司、山东未来数据科技等战

略合作伙伴，共同签署全球首个具身智能人形机器人 10000 台订单，这是全球人形

机器人行业诞生以来数量最大的单笔订单，率先撞线“规模商用”。 

4、7 月份 OpenAI 首次实现单月收入突破 10 亿美元大关，由于 GPT-5 的发布以及新

的订阅服务推出，算力仍然不够用面临巨大压力，这也是 OpenAI 联合甲骨文、软

银等投资 5000 亿美元打造全球最大算力平台“星际之门”的主要原因。 

5、在美国货币供应量M2重回 5%的峰值、PPI升至高位等多重因素作用下，通胀“第

二波”担忧正在积聚。经济学家警告，当前形势与 1970 年代央行过早降息导致通

胀反复的历史惊人相似，美联储的审慎态度至关重要。 
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6、美联储纪要显示：多数决策者认为，通胀上行风险超过就业下行风险，但有些

人认为风险均衡，两人认为就业风险更突出；多人认为关税影响或需时间全面显现。 

7、日本债券市场遭遇猛烈抛售，基准 10 年期国债收益率飙升至 2008 年以来新高，

20 年期和 30 年期等超长期国债收益率也接近数十年高点。 

8、全球正步入“财政主导”新范式，政府债务膨胀与融资成本攀升迫使央行独立

性面临严峻考验—政治压力使控通胀使命让位于财政需求。达利欧等更警告“债务

死亡螺旋”风险，若央行被迫印钞购债，或将触发货币贬值与长期通胀。 

9、开源证券认为，特朗普关税政策的核心诉求是减少美国贸易逆差；促进制造业

产业回流。因此后续以 232 条款为代表的行业关税或成为其后续关税政策的核心。

主要手段可能是继续提升现有关税的税率；加快调查进度并扩大范围。 

【市场逻辑】 

周四两市主要指数震荡整理，大盘价值风格偏强，成长类指数调整。高盛主经纪商

业务（GS PB）数据显示，对冲基金上周净买入中国股票的规模达到了七周以来最

高，使得中国成为八月以来其平台上的最大资金净流入市场。国家金监总局统计，

过去一年间，保险资金对股票的直接投资金额激增了约 10000 亿元，其中 2025 年

内增长了 6400 亿元以上。保险资金实际持有权益规模大概率已超过4 万亿元。 

【后市展望】 

周四两市主要指数震荡整理，大盘价值风格偏强，成长类指数调整。高盛股票策略

分析最新研报，近期的“反内卷”行动如果成功，可能通过三大相互关联的渠道提

升企业盈利能力。在利润率回归正常的情况下，潜在的供给减少和行业整合有望推

动内卷行业盈利到 2027 年整体提高 53%。高盛主经纪商业务显示，对冲基金上周净

买入中国股票的规模达到了七周以来最高，使得中国成为八月以来其平台上的最大

资金净流入市场。天太机器人有限公司签署全球首个具身智能人形机器人 10000 台

订单，率先撞线“规模商用”。美银首席策略师 Hartnett 认为，美联储可能通过

货币贬值来应对债务，黄金、加密货币、大宗商品和新兴市场将是最大的赢家，因

为投资者会积极寻求对冲通胀和美元贬值的工具。美联储观察工具测算，美联储 9

降息的概率升至 100%。全球金融资产再配置“去美化”，有望加速国际资金流入 A

股。周四两市主要指数震荡整理，大盘价值风格偏强，成长类指数调整。持续的资

金流入将推动股市保持上行趋势。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：周四两市主要指数震荡整理，大盘价值风格偏强，成长类指数

调整。持续的资金流入将推动股市保持上行趋势。 

股指期权交易：资金持续流入，可择机买入股指远月深虚值看涨期权。 
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