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【行情复盘】 

周三两市主要指数先抑后扬，午后芯片板块快速上扬，上证指数再创本轮新高。两

市成交额 2.40 万亿元。中证 1000 指数收 7305 点，涨 62 点，涨幅 0.86%；中证 500

指数收 6728 点，涨 72 点，涨幅 1.09%；沪深 300 指数收 4271 点，涨 48 点，涨幅

1.14%；上证 50 指数收 2846 点，涨 34 点，涨幅 1.23%。行业与主题 ETF 中涨幅居

前的是科创芯片 ETF、人工智能 ETF 科创、芯片 50 ETF、科创信息 ETF、半导体设

备 ETF，跌幅居前的是金融科技 ETF、影视 ETF、生物疫苗 ETF。两市板块指数中涨

幅居前的是商用车、化纤、半导体、酒店餐饮、光学光电指数，跌幅居前的是航海

装备、地面兵装、广播电视、影视院线、CXO 概念指数。中证 1000、沪深 300、中

证 500、上证 50 指数股指期货沉淀资金分别净流入 99、36、34、8 亿元。 

【重要资讯】 

1、Wind 数据显示，31 个申万一级行业中，有 28 个今年以来整体上涨，涨幅前五

的分别为通信、有色金属、医药生物、机械设备和综合行业，年内涨幅均超过 20%，

其中通信和有色金属涨幅均超过 30%。 

2、Wind 数据显示，截至 8月 18 日收盘，全部 A股 5424 只个股中，有 4514 只今年

来整体上涨，占比为 83%。有 360 只个股今年来翻倍，占比 6.6%。 

3、招商证券研报显示，随着厂房基建如“打地基、建楼体”基本完成，海外产能

建设核心已转向设备采购。美国、印度、马来西亚等国 2024 年下半年起铣床、磨

床等生产设备进口显著增长，发电机与变压器进口也在回升。 

4、22V 研究集团衍生品策略主管表示，华尔街交易员们正在大举购买跟踪纳斯达克

100 指数的 Invesco QQQ Trust Series 1 ETF 的“灾难式”看跌期权(disaster puts)。

交易员们似乎正在担心 4 月的那场抛售的重演。 

5、MIT 报告指出，高达“95%的组织在生成式 AI 投资中获得的回报为零”，叠加

OpenAI 首席执行官 Sam Altman 发出的泡沫警告，给了大涨的市场一个下跌的理由，

导致投资者纷纷从高动量的科技股中撤离，流向防御性板块。 

6、日本 7 月出口数据反映出关税的持续冲击：日本对美汽车及零部件出口分别下
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滑 28.4%和 17.4%，半导体制造设备出口降 31.3%。出口疲软威胁日本经济增长前景，

经济学家警告，日本存在陷入衰退的可能性。 

7、美国政府悄然扩大了钢铁和铝关税的覆盖范围，新增 400 多个产品类别，适用

税率为 50%，极大地拓展了其贸易议程中这一领域的影响力。 

8、密歇根州立大学教授贾森・ 米勒给示：以 2024 年进口商品的一般海关价值计

算，钢铁和铝关税现在至少影响 3200 亿美元的进口商品。这将给本已攀升的价格

增添更多成本推动型通胀压力，其影响将是巨大的。 

9、继英特尔方案后，美国商务部长正在探索如何通过《芯片法案》资金获得更多

芯片巨头的股权。美国政府去年底已敲定向三星、美光、台积电提供补贴，如果股

权换补贴模式全面推行，将使美国政府成为全球主要芯片制造商的重要股东。 

【市场逻辑】 

周三两市主要指数先抑后扬，午后芯片板块快速上扬，上证指数再创本轮新高。高

盛主经纪商业务（GS PB）数据显示，对冲基金上周净买入中国股票的规模达到了

七周以来最高，使得中国成为八月以来其平台上的最大资金净流入市场。Wind 数据

显示，31 个申万一级行业中，有 28 个今年以来整体上涨，涨幅前五的分别为通信、

有色金属、医药生物、机械设备和综合行业，年内涨幅均超过 20%，其中通信和有

色金属涨幅均超过 30%。 

【后市展望】 

周三两市主要指数先抑后扬，午后芯片板块快速上扬，上证指数再创本轮新高。Wind

数据显示，截至 8 月 18 日收盘，全部A 股 5424 只个股中，有 4514 只今年来整体

上涨，占比为 83%。有 360 只个股今年来翻倍，占比 6.6%。高盛主经纪商业务显示，

对冲基金上周净买入中国股票的规模达到了七周以来最高，使得中国成为八月以来

其平台上的最大资金净流入市场。高盛认为中国人形机器人产业正以惊人的速度进

行产品迭代，商业化路径日渐清晰。美银首席策略师 Hartnett 认为，美联储可能

通过货币贬值来应对债务，这使得做空美元成为核心投资主题。黄金、加密货币、

大宗商品和新兴市场将是最大的赢家，因为投资者会积极寻求对冲通胀和美元贬值

的工具。美联储观察工具测算，美联储 9 降息的概率升至 100%。全球金融资产再配

置“去美化”，有望加速国际资金流入 A 股。周三两市主要指数先抑后扬，短期修

复技术指数的整理已结束，两市主要指数再度进入上升期。持续的资金流入将推动

股市保持上行趋势。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：周三两市主要指数先抑后扬，短期修复技术指数的整理已结束，

两市主要指数再度进入上升期。持续的资金流入将推动股市保持上行趋势。 
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