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【行情复盘】

昨日 SM2601 合约收于 5914，环比上一交易日收盘下跌 3.37。SF2511 合约收于 5678，

环比上一交易日收盘下跌 3.44%。

【重要资讯】

1、唐山钢厂陆续接到管控通知：

（1）部分独立带钢轧钢企业计划于 8 月 20 日至 9 月 3 日期间实施停产。若该措施严

格执行，预计将影响当地 10 家调坯带钢企业的日产量合计减少约 0.5 万吨。

（2）部分钢管生产企业 8 月 20 日做好减产措施，运输车辆限国六以及新能源车辆进

厂。

（3）调坯型钢生产企业 8 月 20 日零时至 8 月 24 日 24 时控国五及国五以下燃油燃气

车辆运输，晚八点到次日早八点时段 109 家重点用车单位燃油、燃气车辆控 70%。

2、2025 年 8 月 19 日山西长治市沁新集团沁新瘦煤（A8 S0.5 V16 G65）竞拍，起拍

价 1350 元/吨，数量 1.5 万吨，最终以 1422 元/吨全部成交；上期（2025 年 8 月 12

日）起拍价 1350 元/吨，数量 3万吨，最终以 1350 元/吨全部成交。成交均价上调 72

元/吨。

【市场逻辑】

上周硅铁锰硅企业开工大幅提升，按照即期成本计算生产厂家盈利情况较好，前期检

修停产企业积极复产，较 7月 10 日前期开工低点，锰硅企业周度开工增加 5.2%，硅

铁企业周度开工增加 4.98%。供给端仍有加速上行趋势，对双硅价格形成一定压制。

另一方面，9.3 阅兵临近，钢厂表示接到限产通知，预计影响铁水日均产量 10 万吨左

右。双硅炼钢需求短期受到影响。期货方面随着供增需减企业套保需求增加，可能压

制双硅盘面走势，短期偏空看待。

【交易策略】

短期偏空看待。
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