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焦煤、

焦炭
短期偏空

【行情复盘】

昨日焦煤主力合约 Jm2601 收于 1194.5，环比日盘开盘下跌 2.89%；焦炭主力合约 J2601

收于1708.5，环比日盘开盘下跌1.21%。夜盘Jm2601收于1156.5，环比日收盘下跌3.18%。

J2601 合约收于 1668.5，环比日收盘下跌 2.34%。

【重要资讯】

1、唐山钢厂陆续接到管控通知：

（1）部分独立带钢轧钢企业计划于 8月 20 日至 9月 3日期间实施停产。若该措施严格

执行，预计将影响当地 10 家调坯带钢企业的日产量合计减少约 0.5 万吨。

（2）部分钢管生产企业 8 月 20 日做好减产措施，运输车辆限国六以及新能源车辆进厂。

（3）调坯型钢生产企业 8 月 20 日零时至 8 月 24 日 24 时控国五及国五以下燃油燃气车

辆运输，晚八点到次日早八点时段 109 家重点用车单位燃油、燃气车辆控 70%。

2、2025 年 8 月 19 日山西长治市沁新集团沁新瘦煤（A8 S0.5 V16 G65）竞拍，起拍价

1350 元/吨，数量 1.5 万吨，最终以 1422 元/吨全部成交；上期（2025 年 8 月 12 日）

起拍价 1350 元/吨，数量 3 万吨，最终以 1350 元/吨全部成交。成交均价上调 72 元/吨。

【市场逻辑】

9.3 阅兵临近钢厂限产影响煤焦短期需求。同时供给端煤矿限产影响边际递减，煤矿端

开始累库现货降价销售，盘面逐步回落。焦炭第七轮提涨主流钢厂尚未回应，一方面下

游阶段性补库已完成，另一方面限产导致原料消耗速度减缓。预计短期双焦偏空看待。

【交易策略】

多单离场，下方1050-1100，上方1230压力位，短期偏空看待。
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