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【行情复盘】 

周二两市主要指数强势整理，涨跌不一，以修复技术指标。两市成交额 2.58 万亿

元，仍然偏高。中证 1000 指数收 7242 点，涨 5 点，涨幅 0.07%；中证 500 指数收

6655 点，跌 12 点，跌幅-0.19%；沪深 300 指数收 4223 点，跌 16 点，跌幅-0.38%；

上证 50 指数收 2812 点，跌 26 点，跌幅-0.93%。行业与主题 ETF 中涨幅居前的是

通信 ETF、创业板人工智能 ETF 国泰、5G ETF、云 50 ETF、机器人 50ETF，跌幅居

前的是创新药 ETF 天弘、军工 ETF 龙头、证券 ETF 南方。两市板块指数中涨幅居前

的是消费电子、家电零部件、通信设备、电机制造、产业互联网指数，跌幅居前的

是医疗服务、玻璃玻纤、保险、航空装备、证券指数。中证 1000、沪深 300、中证

500、上证 50 指数股指期货沉淀资金分别净流出 55、51、18、9 亿元。 

【重要资讯】 

1、国务院会议强调，持续激发消费潜力，系统清理消费领域限制性措施，加快培

育壮大服务消费、新型消费等新增长点。加力扩大有效投资，发挥重大工程引领带

动作用，适应需求变化更多投资于人、服务于民生，积极促进民间投资。 

2、高盛主经纪商业务（GS PB）数据显示，对冲基金上周净买入中国股票的规模达

到了七周以来最高，使得中国成为八月以来其平台上的最大资金净流入市场。 

3、2025 年仅过去八个月，对于量化圈来说，已经上演了一轮堪比 2019 年、甚至超

越 2020 年的“量化大年”。不少量化机构其实早已悄然享受到了一波“静音牛市”：

表面风平浪静，实则浮盈滚滚。 

4、资事堂梳理数据：渠道方总计搜集 53 家量化私募的中证 500 增强产品业绩，机

构规模均在 10 亿元以上，其中“百亿大厂”有 26 家。从收益表现来看，这些产品

在 2025 年年内的平均收益约为 28.4%，而同期中证 500 指数仅上涨 10.4%。 

5、智联招聘数据，二季度，人形机器人领域招聘职位数同比增长 398.1%，增速遥

遥领先。懂算法和机械结构设计的技术类人才，正跃升为职场上的“香饽饽”。 

6、阿波罗首席经济学家表示，消费支出通常占美国 GDP 的 70%，私人消费通常是美

国 GDP 增长的主要驱动力。但上半年，数据中心投资对美国 GDP 增长的贡献与消费

早盘提示 
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支出的贡献相同。消费支出的贡献一直在下降，而数据中心建设的贡献一直在上升。 

7、美国贸易关税的拖累效应正在欧洲日益显现。6 月，欧盟 27 国对美出口同比下

降 10%，至略高于 400 亿欧元（约合 468 亿美元），为两年来的最低水平。 

8、摩根大通表示，多项替代通胀指标显示，通胀不仅未能继续下行，核心通胀的

粘性部分正重新加速，且其坚挺程度还有相当部分与关税无关。除非经济陷入衰退，

否则通胀的持续坚挺将不支持美联储采取更激进的宽松政策。 

9、高盛表示，在已公布财报的标普 500 成分股中，有 60%的公司每股收益超出预期

超过一个标准差。主要归功于公司通过供应商谈判、供应链调整、成本削减以及向

消费者转嫁价格上涨等多重策略，美元走软为企业销售增长提供了额外动力。 

【市场逻辑】 

周二两市主要指数强势整理，以修复技术指标。高盛主经纪商业务（GS PB）数据

显示，对冲基金上周净买入中国股票的规模达到了七周以来最高，使得中国成为八

月以来其平台上的最大资金净流入市场。上证指数周一盘中创下近 10 年新高，盘

中 A 股公司A 股市值总和突破 100 万亿元，创历史新高。2025 年仅过去八个月，对

于量化圈来说，已经上演了一轮堪比 2019 年、甚至超越 2020 年的“量化大年”。

不少量化机构其实早已悄然享受到了一波“静音牛市”，浮盈滚滚。 

【后市展望】 

周二两市主要指数强势整理，以修复技术指标，成交额仍然偏高。国务院会议强调，

持续激发消费潜力，系统清理消费领域限制性措施，加快培育壮大服务消费、新型

消费等新增长点。加力扩大有效投资，发挥重大工程引领带动作用，适应需求变化

更多投资于人、服务于民生，积极促进民间投资。高盛主经纪商业务显示，对冲基

金上周净买入中国股票的规模达到了七周以来最高，使得中国成为八月以来其平台

上的最大资金净流入市场。高盛认为中国人形机器人产业正以惊人的速度进行产品

迭代，商业化路径日渐清晰。美银首席策略师 Hartnett 认为，美联储可能通过货

币贬值来应对债务，这使得做空美元成为核心投资主题。黄金、加密货币、大宗商

品和新兴市场将是最大的赢家，因为投资者会积极寻求对冲通胀和美元贬值的工

具。美联储观察工具测算，美联储 9 降息的概率升至 100%。全球金融资产再配置“去

美化”，有望加速国际资金流入 A 股。各主要指数连续上涨后强势整理，属于正常

的技术走势，成交额仍然偏高。持续的资金流入将推动股市保持上行趋势。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：各主要指数连续上涨后强势整理，属于正常的技术走势。持续

的资金流入将推动股市保持上行趋势。 

股指期权交易：资金持续流入，可择机买入成长类股指远月深虚值看涨期权。 
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