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【行情复盘】 

周一两市主要指数继续上冲，创下本轮新高，涨势过猛后存在技术整理需要。两市

成交额 2.76 万亿元，放出巨量。中证 1000 指数收 7237 点，涨 120 点，涨幅 1.69%；

中证 500 指数收 6668 点，涨 99 点，涨幅 1.52%；沪深 300 指数收 4239 点，涨 37

点，涨幅 0.88%；上证 50 指数收 2838 点，涨 6 点，涨幅 0.21%。行业与主题 ETF

中涨幅居前的是稀土 ETF、创业板人工智能 ETF 南方、影视 ETF、通信设备 ETF、医

疗器械 ETF，跌幅居前的是地产 ETF、黄金股票 ETF、能源 ETF。两市板块指数普涨，

涨幅居前的是液冷服务器、地面兵装、数字媒体、通信设备、影视院线指数，跌幅

居前的是工业金属、特钢、商用车、油服工程、贵金属指数。中证 1000、沪深 300、

中证 500、上证 50 指数股指期货沉淀资金分别净流入 106、51、19、14 亿元。 

【重要资讯】 

1、上证指数周一盘中创下近 10 年新高，据实时数据统计，10点 34 分，A 股公司 A

股市值总和突破 100 万亿元，创历史新高。 

2、至二季度末，人身险公司和财产险公司投资股票和证券投资基金的余额合计

4.73 万亿元，较 2024 年同期增长 25%。 

3、好莱坞电影《大空头》原型的对冲基金经理迈克尔·巴里（Michael Burry）在

第二季度对中概股采取了“空翻多”的策略，买入阿里巴巴和京东的看涨期权。 

4、8 月 15 日，南向资金净买入港股 358.76 亿港元，单日净买入金额创下互联互通

机制启动以来的新高，截至当日，今年以来，南下资金净买入港股金额已达到 9389

亿港元，继续刷新年度纪录。 

5、港股市场作为全球最大人民币离岸市场，兼具南向资金的流入支撑和外资视角

的再配置吸引力，因而被赋予了不同以往的、更全面和更长期的配置价值。 

6、为支持国债做市，提高国债二级市场流动性，健全反映市场供求关系的国债收

益率曲线，财政部决定开展国债做市支持操作。 

7、《经济日报》发文，理顺公用事业价格，完善阶梯价格制度，按照反映资源稀

缺性，引导节约使用的原则，合理设置不同档价格对应的消费量，适当拉大各档间

早盘提示 
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价差，使过度消费的群体真正感受到价格惩罚效应，促进节能减排。 

8、中信证券表示，中国制造业增加值全球占比已经超过 30%，卷份额已经步入尾声，

且未来面临越来越多的贸易摩擦风险，利用全球份额变现利润才是核心议题。供给

在内反内卷、需求在外出利润，这可能是未来一条相当重要的中长期投资线索。 

9、有公募人士表示，今年是人形机器人的“商业化元年”，未来的应用领域非常

广泛。对标汽车赛道进行粗略估算，人形机器人将成为万亿美元级别的全球性业态。 

10、日本金融服务局将于本月批准该国首次发行以日元计价的稳定币 JPYC。 

11、美银首席策略师 Hartnett 认为，美联储可能通过货币贬值来应对债务，这使

得做空美元成为核心投资主题。黄金、加密货币、大宗商品和新兴市场将是最大的

赢家，因为投资者会积极寻求对冲通胀和美元贬值的工具。 

【市场逻辑】 

周一两市主要指数继续上冲，创下本轮新高，涨势过猛后存在技术整理需要。上证

指数周一盘中创下近 10 年新高，据实时数据统计，10点 34 分，A 股公司 A 股市值

总和突破 100 万亿元，创历史新高。至二季度末，人身险公司和财产险公司投资股

票和证券投资基金的余额合计 4.73 万亿元，较 2024 年同期增长 25%。瑞银针对多

国央行客户的最新调研显示，许多国家央行今年持续增持人民币和欧元资产，进一

步印证了全球范围内对非美元资产配置的趋势正在深化。 

【后市展望】 

周一两市主要指数继续上冲，创下本轮新高，涨势过猛后存在技术整理需要。7 月

非银金融机构新增人民币存款2.14万亿元，居民部门人民币存款下降1.11万亿元，

显示居民储蓄资金加速向股市流动。高盛认为中国人形机器人产业正以惊人的速度

进行产品迭代，商业化路径日渐清晰。瑞银针对多国央行客户的最新调研显示，许

多国家央行今年持续增持人民币和欧元资产，全球范围内对非美元资产配置的趋势

正在深化。美银首席策略师 Hartnett 认为，美联储可能通过货币贬值来应对债务，

这使得做空美元成为核心投资主题。黄金、加密货币、大宗商品和新兴市场将是最

大的赢家，因为投资者会积极寻求对冲通胀和美元贬值的工具。美联储观察工具测

算，美联储 9 降息的概率升至 100%。全球金融资产再配置“去美化”，有望加速国

际资金流入 A 股。各主要指数均创下新高，但涨势过快，存在技术整理的需要。两

市成交额存在缩量修复的需要。持续的资金流入将推动股市保持上行趋势。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：各主要指数均创下新高，但涨势过快后，存在技术整理的需要。

持续的资金流入将推动股市保持上行趋势。 

股指期权交易：资金持续流入，可择机买入成长类股指远月深虚值看涨期权。 
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本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价

和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承
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格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，

如引用、转载、刊发，须注明出处为格林大华期货有限公司。 


