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【行情复盘】

昨日焦煤主力合约 Jm2601 收于 1230.0，环比日盘开盘上涨 1.32%；焦炭主力合约 J2601

收于1729.5，环比日盘开盘上涨1.32%。夜盘Jm2601收于1250.0，环比日收盘上涨1.63%。

J2601 合约收于 1755.0，环比日收盘上涨 1.47%。

【重要资讯】

1、央行发布 2025 年第二季度中国货币政策执行报告。报告提出，下一阶段，落实落细

适度宽松的货币政策。把促进物价合理回升作为把握货币政策的重要考量，推动物价保

持在合理水平。下阶段，金融政策将着重从供给侧发力，以高质量供给创造有效需求。

2、当地时间 8 月 15 日，美国特朗普政府宣布扩大对钢铁和铝进口征收 50%关税的范围，

将数百种衍生产品纳入加征关税清单。

3、国家发改委：我国煤炭消费比重由 2020 年的 56.8%下降到 2024 年的 53.2%，非化石

能源消费比重由 15.9%提高至 19.8%。

4、上周，247 家钢厂高炉炼铁产能利用率 90.22%，环比上周增加 0.13 个百分点；钢厂

盈利率 65.8%，环比上周减少 2.60 个百分点；日均铁水产量 240.66 万吨，环比上周增

加 0.34 万吨。

【市场逻辑】

上周 523 家炼焦煤矿山原煤库存 470.2 万吨，小幅去库 6.4 万吨，精煤库存 257.7 万吨，

近期首次出现累库 12.0 万吨。随着现货价格见顶，下游采购意愿回落。据了解，部分

煤矿煤种有价无市，矿方报价预计将继续回落。双焦盘面限仓后大幅回落，今日再次反

弹上行。短期盘面情绪偏强看待。

【交易策略】

短期以区间震荡看待，焦煤主力1190-1300区间震荡。
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