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农林畜 玉米 低多

【行情复盘】

连盘玉米期货：上周五夜盘玉米期货震荡偏弱，截止夜盘收盘2511合约跌幅0.23%，

收于2187元/吨。

【重要资讯】

1、中国粮油商务网数据显示，截至8月15日北方港口四港玉米库存共计约174万吨。

北方港口集港量偏低，市场购销较冷清，贸易主体收粮积极性低。广东港口玉米库

存75万吨，受部分粮源发热及船期堆积影响，饲企维持刚需采购，内贸玉米日均出

货在3.5万吨。

2、中国粮油商务网监测数据显示，截止到2025年第33周末，广州港口谷物库存量为

157万吨，环比下降1.13%，同比下降23.11%。其中：玉米库存量为68.2万吨，环比

下降11.43%，同比下降9.19%；高粱库存量为50.7万吨，环比增加22.76%，同比下降

10.58%；大麦库存量为38.1万吨，环比下降5.93%，同比下降47.38%。

3、中储粮网8月15日组织进口玉米（转基因-择期提货）成交率18%。中储粮网发布

公告将于8月19日组织进口玉米（转基因-择期提货）拍卖193646吨。

4、玉米期货仓单持续下降。8月15日玉米期货仓单减少951张，共计132529张。

5、小麦玉米价差基本持平。WIND 数据显示截至8月15日山东地区小麦玉米价差为0

元/吨，较前一日持平。

【市场逻辑】

短期来看，进口玉米拍卖持续、局部春玉米上市，阶段性供给充足，玉米现货弱稳

为主。中期来看，新季玉米交易驱动增强，新季种植成本同比下降施压远月合约预

期。长期来看，仍然维持进口替代+种植成本的定价逻辑，重点关注政策导向。

【交易策略】

当前盘面持续兑现看空预期，前期空单进入止盈区间；可关注进口玉米拍卖暂停后

的波段做多机会。2511合约支撑关注2160-2180；2601合约支撑继续关注2170-2180

。
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生猪 区间

【行情复盘】

上周五生猪期货主力合约窄幅震荡，LH2511合约日跌幅0.18%，收于13945元/吨。

【重要资讯】

1、阶段性供强需弱施压猪价震荡偏弱，17日全国生猪均价13.71元/公斤，较15日跌

0.05元/公斤，整体跌幅放缓；预计今日早间猪价主线稳定，东北稳定至13-13.6元/

公斤，山东稳定至13.6-13.9元/公斤，河南稳定至13.6-14元/公斤，四川稳定至13

.3-13.8元/公斤，广东稳定至14.8-15.2元/公斤，广西稳定至12.8-13.6元/公斤。

2、官方口径显示我国25年6月能繁母猪存栏4043万头，同比增长0.1%，是正常保有

量的103.7%。据监测，6月份全国5月龄以上的中大猪存栏量比上个月降低了0.8%，

预示着7、8月份的生猪出栏量将有所减少。

3、8月15日生猪肥标价差为0.23元/斤，较前一日持平。

4、8月14日生猪周度出栏均重为123.67公斤，较前一周增加0.01公斤。

6、8月15生猪期货仓单增减0张，共计430张。

7、据卓创资讯监测数据显示，7月养殖企业月度出栏计划完成率95.73%，8月出栏计

划环比增幅7.01%，是自4月以来的最大增幅。

【市场逻辑】

短期来看，8月养殖端出栏计划环比增幅超预期，短期猪价震荡偏弱。然而，肥标价

差持续扩大，周度出栏均重环比持平略增，预计猪价短期下跌空间有限；中期来看

，2-6月全国新生仔猪数量环比增加且当前出栏体重下降幅度有限，对应下半年生猪

供给增量预期仍存，限制猪价上涨幅度；长期来看，能繁母猪存栏仍高于正常水平

且生产效率同比提升，若排除疫病影响，则今年全年生猪产能仍将持续兑现。然而

去产能预期增强，若政策执行到位，则明年二季度之后供给压力有望持续减弱，或

驱动明年下半年合约估值上移。

【交易策略】

近月合约围绕现货交易基差修复，远月合约交易政策驱动下的去产能预期。2511合

约短线支撑关注13700-13800，短线压力关注14100-14200；2601合约下方支撑继续

关注14000-14100，短线压力关注14400-14500；2605合约上方压力关注14000-1410

0得到验证，短线支撑关注13800，若跌破13800则支撑下移至13600。

鸡蛋 高空

【行情复盘】

上周五鸡蛋期货近弱远强，JD2510合约日涨幅0.16%，收于3182元/500kg。

【重要资讯】

1、15日蛋价止跌企稳。主产区均价3.06元/斤，较前一日涨0.03元/斤；主销区均价

3.33元/斤，较前一日涨0.01元/斤。周末蛋价震荡走强，17日馆陶粉蛋现货为2.76

元/斤，较15日涨0.14元/斤。

2、近期库存水平持续回落。15日全国生产环节平均库存0.92天，较前一日减少0.0

1天；流通环节库存1.02天，较前一日减少0.01天。

3、淘汰鸡方面，15日老母鸡均价5.24元/斤，较前一日跌0.03元/斤。截至8月14日

老母鸡周度淘汰日龄为506天，较前一周持平。

4、卓创资讯数据显示7月全国在产蛋鸡存栏量约为13.56亿只，环比增幅1.19%，同

比增幅6.19%。根据影响产蛋鸡存栏量的重要指标补栏量、出栏量、上月存栏基数等

，可推断8月产蛋鸡存栏量理论预估值为13.63亿只，环比增幅0.52%。

【市场逻辑】

短期来看，社会库存持续回落，现货如期止跌回涨，现货二次探底基本确认；中期

来看，中秋消费旺季或驱动8-9月现货呈现阶段性反弹行情，反弹高点取决于淘鸡节

奏，目前来看淘鸡不及预期，高点不宜过分乐观；长期来看，若三季度蛋鸡养殖利

润转正、养殖端淘鸡幅度或不及预期，则四季度供给压力或将再度兑现，蛋价或承

压回落。

【交易策略】

2509/2510合约进入空单止盈区间。2509合约临近交割月，空单止盈后建议观望为主

。2510合约仍维持波段高空思路，可关注盘面反弹后的高空机会，短线压力关注32
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