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板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色建材 铁矿 震 荡 偏

多

【行情复盘】

8 月 13 日，铁矿石主力合约在开盘价为 801.00 元，早盘阶段价格一度冲高至当

日最高点 803.50 元，随后震荡下行，最终收盘价定格在 795.00 元，与前一日结

算价持平。当日成交量为 197,238 手。夜盘继续回调。

【重要资讯】

1、唐山钢厂限产：为保障 9 月 3 日纪念二战胜利阅兵式期间空气质量，唐山部分

钢厂将自 8月 25 日起停工，此举对市场情绪形成一定提振。

2、铁矿石发运量下降：2025 年 8 月 4日至 8月 10 日，澳大利亚和巴西七个主要港

口铁矿石库存总量为 1321.5 万吨，环比增加 37.5 万吨。但同期铁矿石发运总量为

2530.3 万吨，环比减少 1.9 万吨，显示供应端存在边际收缩。

3、政策面影响：九部门联合发布《服务业经营主体贷款贴息政策实施方案》，对

经营主体提供贴息支持，贴息期限不超过 1 年，年贴息比例为 1 个百分点，间接影

响市场融资环境。

4、钢厂生产数据：截至8月 13日，钢厂高炉开工率为 83.75%，产能利用率为 90.09%，

显示钢铁企业生产积极性较高，对铁矿石需求保持稳定。

【市场逻辑】

市场交易停产逻辑。停限产前，预计钢材产量增加，本周铁水产量有望环比增加。

进口矿库存增加，表明终端需求支撑增强。 钢厂高炉开工率和产能利用率数据显

示钢铁企业生产积极性回升，对铁矿石的需求保持稳定。澳大利亚和巴西铁矿石发

运量环比减少，尤其是澳大利亚发运量下降，供给预期收缩。 政策方面，唐山钢

厂限产预期对市场情绪形成提振。铁矿已完成主力移仓换月，2601 合约主力压力位

833，支撑位 750。

【交易策略】

1、短期：鉴于当前市场多空因素交织，预计短期矿价将维持区间震荡走势。主力

合约关注 750- 800 元/ 吨区间，可在价格回调至 750 元/ 吨附近轻仓尝试做多，

设好止损。

2、中长期：因基本面中长期趋于宽松，关注逢高布局空单的机会。
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