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【行情复盘】

周三两市主要指数震荡上行，上证指数受阻于 3700 点一线，人工智能板块领涨。

两市成交额 2.15 万亿元，成交额快速放大。中证 1000 指数收 7064 点，涨 100 点，

涨幅 1.45%；中证 500 指数收 6508 点，涨 89 点，涨幅 1.40%；沪深 300 指数收 4176

点，涨 32 点，涨幅 0.79%；上证 50 指数收 2812 点，涨 6 点，涨幅 0.21%。行业与

主题 ETF 中涨幅居前的是通信 ETF、创业板人工智能 ETF 华宝、5G ETF、云 50ETF、

创新药 ETF 富国，跌幅居前的是煤炭 ETF、银行 ETF、红利 ETF。两市板块指数中涨

幅居前的是元器件、玻璃玻纤、通信设备、消费电子、医疗服务指数，跌幅居前的

是中小银行、焦炭加工、石油化工、水泥、煤炭开采指数。中证 1000、中证 500、

沪深 300、上证 50 指数股指期货沉淀资金分别净流入 126、45、37、14 亿元。

【重要资讯】

1、国新办举行新闻发布会，介绍个人消费贷款贴息政策和服务业经营主体贷款贴

息政策有关情况。如果按照 1%的贴息比例，意味着 1元贴息资金有可能带动 100

元的贷款资金用于居民消费或者消费领域的服务业供给。

2、从融资资金流向看，申万一级行业中的电子、医药生物、电力设备、机械设备、

有色金属、计算机等行业获得较多杠杆资金青睐。若从申万二级行业看，融资净买

入额居前的板块包括半导体、小金属、通信设备、化学制药、软件开发。

3、华创证券认为，经济循环最差时期正在过去，居民从超额存钱转向正常存钱。

货币政策最宽松时期正在过去，居民存款释放将推动政策转向；债券相对股票性价

比最优时期正在过去，股债配置吸引力显著回升。

4、浙商证券认为，财政贴息≈定向降息，央行总量工具必要性下降；其次，结构

性政策或抑制“全面降息”空间，更有利于防止资金空转；通胀预期升温，央行降

息更加谨慎，年内降息概率进一步下降。

5、在商业模式上，开源赢家短期直接回报有限，但可像 Android/Linux 生态那样，

通过免费部分带动配套服务变现。研究共同体长期拥抱开源以加速前沿技术演进；

中国亦鼓励在 AI、操作系统、半导体架构、工程软件等领域开展开源研发。

6、广州市政府表示，将支持广州期货交易所积极研究电力期货，争取国家发改委、

早盘提示
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中国证监会等部门支持，探索适时推出电力期货，并探索推出更多新能源期货品种。

7、瑞银预测，美国 GDP 增速从二季度 2.0%急剧放缓至四季度 0.9%。美元方面，维

持长期熊市观点，指出美国净投资头寸已达 GDP 的-88%。美股方面，警告估值过高、

科技股集中度风险及关税影响被低估，并警告近期存在明显下行风险。

8、高盛报告显示，美国关税成本分担结构正在发生重大转变。至 6 月，美国消费

者已承担 22%的关税成本，到 10 月，消费者承担的关税成本比例将升至 67%。美国

企业承担的关税成本则将从 6月的 64%降至不足 10%。

9、美国 7 月关税收入 280 亿美元，创历史新高，同比飙升 273%。 至 7 月十个月预

算赤字 1.63 万亿美元。 7 月预算赤字为 2910 亿美元，比去年同期增长 10%。

10、美国财政部最新公布的数据显示，美国国债规模已经突破 37 万亿美元，为有

史以来首次突破这一水平。

【市场逻辑】

周三两市主要指数震荡上行，成长类指数涨幅领先，人工智能板块领涨。从融资资

金流向看，申万一级行业中的电子、医药生物、电力设备、机械设备、有色金属、

计算机等行业获得较多杠杆资金青睐。若从申万二级行业看，融资净买入额居前的

板块包括半导体、小金属、通信设备、化学制药、软件开发。华创证券认为，经济

循环最差时期正在过去，居民从超额存钱转向正常存钱。债券相对股票性价比最优

时期正在过去，股票配置吸引力显著回升。

【后市展望】

周三两市主要指数震荡上行，成长类指数涨幅领先。浙商证券认为，财政贴息≈定

向降息，央行总量工具必要性下降。华创证券认为，经济循环最差时期正在过去，

居民从超额存钱转向正常存钱。债券相对股票性价比最优时期正在过去，股票配置

吸引力显著回升。高盛认为中国人形机器人产业正以惊人的速度进行产品迭代，整

体性能在短短数月内取得显著提升，商业化路径日渐清晰。人形机器人在教育、陪

伴和娱乐等消费级市场的需求潜力可能非常强劲。美银首席策略师在警告美国风险

的同时将目光投向了被市场忽视的价值洼地—中国市场，该市场已成为其青睐的投

资标的。全球金融资产再配置“去美化”，有望加速国际资金流入 A 股。美国统计

局大幅下修非农就业数据，是为美联储 9 月降息进行造势。中证 1000、中证 500

指数再创本轮新高。中期持续的资金流入将推动股市保持上行趋势。

【交易策略】

股指期货方向交易：中证 1000、中证 500 指数再创本轮新高。中期持续的资金流入

将推动股市保持上行趋势，市场转向成长风格。

股指期权交易：资金持续流入，可择机买入成长类股指远月深虚值看涨期权。

http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0493
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