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【行情复盘】 

周二两市主要指数在积极贸易信号的鼓舞下震荡上行，芯片板块领涨。两市成交额

1.88 万亿元，温和放量。中证 1000 指数收 6963 点，涨 19 点，涨幅 0.28%；中证

500 指数收 6418 点，涨 26 点，涨幅 0.41%；沪深 300 指数收 4143 点，涨 21 点，

涨幅 0.52%；上证 50 指数收 2807 点，涨 17 点，涨幅 0.61%。行业与主题 ETF 中涨

幅居前的是科创芯片 50ETF、科创芯片设计 ETF、人工智能 ETF、通信 ETF、科创成

长 ETF，跌幅居前的是稀有金属 ETF、军工龙头 ETF、航空航天 ETF。两市板块指数

中涨幅居前的是消费电子、半导体、通信设备、人脑工程、油气开采指数，跌幅居

前的是航空装备、水泥、稀有金属、种业、普钢指数。中证 1000、中证 500、沪深

300、上证 50 指数股指期货沉淀资金分别净流出 62、25、20、2 亿元。 

【重要资讯】 

1、至 8 月 11 日，上交所融资余额报 10217.92 亿元，较前一交易日增加 90.72 亿

元；深交所融资余额报 9838.97 亿元，较前一交易日增加 76.64 亿元；两市合计

20056.89 亿元，较前一交易日增加 167.36 亿元。 

2、高盛认为中国人形机器人产业正以惊人的速度进行产品迭代，整体性能在短短

数月内取得显著提升，商业化路径日渐清晰。人形机器人在教育、陪伴和娱乐等消

费级市场的需求潜力可能非常强劲。 

3、美银策略师发出警告：AI 泡沫破裂真正的试金石并非股价，而是科技公司的信

用利差。一旦利差走阔，预示着巨额投资的现金消耗已难以为继，崩盘的警报将拉

响。他在警告美国风险的同时将目光投向了被市场忽视的价值洼地——中国市场，

该市场已成为其青睐的投资标的。 

4、人工智能正在以前所未有的速度和规模创造财富。目前全球共有 498 家估值超

过 10 亿美元的 AI“独角兽”公司，总价值达 2.7 万亿美元，其中有 100 家成立于

2023 年及以后，估值超过 1 亿美元的超 1300 家。 

5、英伟达推出一系列面向机器人开发者的世界模型、应用库和基础设施。最引人

关注的是开源物理 AI 应用和机器人视觉推理模型 Cosmos Reason。Cosmos Reason

早盘提示 
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能够使机器人和 AI 具身代理“像人类一样推理”，并在真实世界中采取行动。 

6、与经历过熊市的前辈不同，新一代美股年轻散户投资者在长牛市中成长，更敢

于承担风险，即使市场下跌也倾向于持续买入，而非恐慌性抛售。同时，财富效应、

交易的便捷化以及社会文化变迁，也进一步强化了他们的影响力。 

7、由于美国财政部持续发行国库券补充现金储备、并在 9 月中旬迎来季度企业缴

税，银行准备金余额将自疫情以来首次持续跌破 3 万亿美元。一旦准备金总余额持

续低于 2.8 万亿美元，隔夜资金市场可能出现明显波动，流动性压力将显著上升。 

8、德意志银行策略师团队认为，美国经济正面临供给侧冲击带来的滞胀风险，建

议做空十年期美国国债。关税上调和移民政策收紧将对美国经济构成负面供给冲

击，推高通胀的同时削弱经济增长，但不会导致经济衰退。 

9、美国总统提名一位长期公开质疑官方经济数据的“MAGA派”人物出任统计

局局长，加剧了外界对于 BLS 未来政治独立性以及其经济数据可信度的担忧。 

【市场逻辑】 

周二两市主要指数在积极贸易信号的鼓舞下震荡上行，芯片板块领涨。至 8 月 11

日，上交所融资余额报 10217.92 亿元，较前一交易日增加 90.72 亿元；深交所融

资余额报 9838.97 亿元，较前一交易日增加 76.64 亿元；两市合计 20056.89 亿元，

较前一交易日增加 167.36 亿元。浙商证券认为，存款搬家将直接扩大股市资金池，

提升交易活跃度与股价弹性；股市上涨后的赚钱效应也将进一步吸引个人投资者入

市，在牛市行情开启时对居民资金入市形成助推器作用。 

【后市展望】 

周二两市主要指数在积极贸易信号的鼓舞下震荡上行。7月A股新开户196.36万户，

同比增长 70.5%；环比增长 19.27%。浙商证券认为，存款搬家将直接扩大股市资金

池，提升交易活跃度与股价弹性；股市上涨后的赚钱效应也将进一步吸引个人投资

者入市。高盛认为中国人形机器人产业正以惊人的速度进行产品迭代，整体性能在

短短数月内取得显著提升，商业化路径日渐清晰。人形机器人在教育、陪伴和娱乐

等消费级市场的需求潜力可能非常强劲。美银首席策略师 Hartnett 在警告美国风

险的同时将目光投向了被市场忽视的价值洼地—中国市场，该市场已成为其青睐的

投资标的。全球金融资产再配置“去美化”，有望加速国际资金流入 A 股。美国统

计局大幅下修非农就业数据，是为美联储 9 月降息进行造势。上证指数再创本轮新

高，四大股指轮番走强。中期持续的资金流入将推动股市保持上行趋势。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：上证指数再创本轮新高，四大股指轮番走强。中期持续的资金

流入将推动股市保持上行趋势，市场转向成长风格。 



 

重要事项: 

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价

和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承

担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权仅为

格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，

如引用、转载、刊发，须注明出处为格林大华期货有限公司。 

股指期权交易：资金持续流入，可择机买入成长类股指远月深虚值看涨期权。 


