
板块 品种 多（空） 推荐理由

农林畜 棉花 偏空

【行情复盘】

ICE12 月合约结算价 66.60 涨 17 点，3 月 68.07 涨 17 点，5 月 69.27 涨 18 点；

成交约 3.7 万手。

郑棉总成交 181994 手，持仓 743288 手。结算价 9 月 13660 元/吨，较前一日下

跌 15 元/吨；1 月 13815 元/吨，较前一日下跌 15 元/吨；5 月 13770 元/吨，较

前一日下跌 15 元/吨。

【重要资讯】

1、据美国农业部（USDA）最新数据，2024/25 年度全美种植面积在 6788.1 万亩；

收获面积在 4737.8 万亩，环比持平，弃耕率维持 30.2%不变；美棉单产预期在

66.2 公斤/亩；总产预期维持 313.8 万吨不变。从主产棉区得州数据来看，陆地

棉播种面积在3611.7万亩，收获面积在1790.7万亩，环比持平，弃耕率维持50.4%

不变；得州陆地棉单产预期 49 公斤/亩；陆地棉总产预期在 87.7 万吨，环比持

平。

2、据美国农业部统计，至 6 月 29 日全美棉花播种进度 95%，较去年同期落后 2

个百分点，较近五年平均水平落后 3 个百分点。其中得州播种进度 94%，较去年

同期落后 1个百分点，较近五年平均进度落后 4 个百分点，持续处于近年偏慢水

平。

3、全美现蕾率 40%，较去年同期落后 1 个百分点，较近五年均值领先 3 个百分点，

处于近年中等水平。其中得州现蕾率为 37%，较去年同期领先 1 个百分点，较近

五年平均水平领先 5个百分点，处于近年偏快水平。

3、截至 7 月 31 日，美国新年度出口结转量 13.6 万吨，陆地棉净签约 2.5 万吨，

未开启新年度装运。其中至中国净签约-23 吨。

4、当前各地区纱厂开机率平稳，新疆大型纱厂在九成左右，河南大型企业平均

在七成左右，江浙、山东、安徽沿江地区的大型纱厂平均开机在八到九成。

【市场逻辑】

ICE美棉期货触及近四个月地位后收高，主力12合约结算报价66.60美分，收高0.

17美分；国内棉花市场呈现震荡调整态势，产业链淡季特征延续弥补短期供应紧

张带来的上涨情绪，主力合约移仓换月，01合约面对丰产新棉套保压力缺乏上涨

动力，郑棉维持震荡。

【交易策略】

郑棉 09 合约逢高空单持有。

套利：2509&2601 合约正套止盈
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