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黑色
焦煤、

焦炭
震荡偏弱

【行情复盘】

昨日焦煤主力合约 Jm2601 收于 1227.0，环比日盘开盘下跌 0.2%；焦炭主力合约 J2509

收于1653.5，环比日盘开盘下跌0.84%。夜盘Jm2601收于1213.0，环比日收盘下跌1.14%。

J2509 合约收于 1648.0，环比日收盘下跌 0.33%。

【重要资讯】

1、国家统计局发布数据显示，7月 CPI 环比由上月下降 0.1%转为上涨 0.4%，同比持平，

扣除食品和能源价格的核心 CPI 同比上涨 0.8%，涨幅连续 3 个月扩大。7 月 PPI 环比下

降 0.2%，环比降幅比上月收窄 0.2 个百分点，同比下降 3.6%，降幅与上月相同。

2、自 8 月 16 日至 25 日根据气象条件研判，唐山独立轧钢企业，随时进行停产，8 月

25 日至 9月 3 日必须停产。据 9日 Mysteel 调研数据显示，部分独立型钢轧钢企业已收

到停限产通知，若执行停限产措施，唐山地区 35 家调坯型钢企业日产量影响约 9 万吨。

3、8 月 8 日邢台市场焦炭价格计划提涨，捣固湿熄焦上调 50 元/吨、捣固干熄焦上调

55 元/吨。调整后捣固准一干熄报价 1565 元/吨，出厂价现金含税，自 8月 11 日 0 时起

执行。

【市场逻辑】

上周数据来看，焦煤现货价格有见顶回落趋势。盘面来看，市场前期已经在交易煤矿端

限产预期，而需求端，唐山钢厂限产计划传出，焦煤短期供需双减。值得关注的是 9 月

限产结束后，需求端及供给端生产恢复速度及下游补库需求的释放。需求端随着需求旺

季到来生产或迅速恢复，供给端可能受安全核查的多方面原因，恢复情况尚不确定。短

期来看双焦保持弱势震荡行情。

【交易策略】

近月焦煤偏弱运行。焦煤主力合约上方1240遇阻。焦煤多单可考虑减仓。关注供给端消

息影响。
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