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国债期货一周行情复盘

本周国债期货主力合约震荡小幅上涨，全周30年国债涨0.19%，10年国债涨0.18%，5年国债涨0.10%，2年国债涨

0.03%。
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国债现券到期收益率曲线变动

8月8日收盘国债现券到期收益率曲线与8月1日相比变化不大。2年期国债到期收益率从8月1日的1.43%下

行3个BP至8月8日的1.40% ；5年期国债到期收益率从8月1日的1.57%下行2个BP至8月8日的1.55% ；10年

期国债到期收益率从8月1日的1.71%下行2个BP至8月8日的1.69% ；30年期国债到期收益率从8月1日的

1.95%上行1个BP至8月8日的1.96% 。
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以美元计中国7月出口同比增长7.2%，进口同比增长4.1%

中国7月以美元计价出口金额同比增长7.2%，预估为增长5.8%，前值增长5.9%；以美元计价进口同比增长4.1%，

预估为增长0.3%，前值同比增长1.1%；贸易顺差982.4亿美元，前值贸易顺差1147.5亿美元。中国1-7月出口金额

累计同比增长6.1%，去年全年增长5.82%；上半年进口金额累计同比下降2.7%，去年全年同比增长1.03%。
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7月份出口东盟增长16.6%，出口欧盟增长9.2%，出口美国下降21.7%

7月份中国出口东盟同比增长16.6%，6月16.9%，5月增长14.8%；（1-7月13.5%，去年全年12%）。7月中

国出口欧盟同比增长9.2%，6月7.6%，5月增长12.0%；（1-7月7.0%，去年全年3.0%）。7月中国出口美国

同比下降21.7%，6月下降16.1%，5月同比下降34.5%，（1-7月-12.6%，去年全年4.9%）。7月中国出口韩

国同比增长4.6%，6月下降6.7%，5月同比下降1.2%，（1-7月-1.1%，去年全年-1.8%）。7月中国出口日

本同比增长2.5%，6月6.6%，5月同比增长6.2%，（1-7月4.4%，去年全年-3.5%）。
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7月中国出口前五大出口国家和地区之外继续高增速

7月中国出口前五大出口国家和地区之外同比增长13.5%，6月9.6%，5月11.7%，4月13.3%。快于中国7月

以美元计价出口同比增长7.2%，6月5.9%，5月4.7%，4月8.1% 。
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7月份CPI同比持平

7月份全国居民消费价格（CPI）同比持平，市场预期降0.1%，前值上涨0.1%。1-7月平均，全国居民消费

价格比上年同期下降0.1%。7月份食品价格同比下降1.6%，6月同比下降0.3%；7月非食品价格同比上涨

0.3%,6月同比上涨0.1%。7月核心CPI同比上涨0.8%，6月同比上涨0.7%。7月消费品价格同比下降0.4%，6

月同比下降0.2%。7月服务价格同比上涨0.5%，6月同比上涨0.5%。
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7月CPI环比上涨0.4%，前值环比下降0.1%

7月CPI环比上涨0.4%，前值环比下降0.1%。7月食品价格环比下降0.2%，前值环比下降0.4%。7月非食品

价格环比上涨0.5%，前值环比持平；7月消费品价格环比上涨0.2%，前值环比下降0.1%；7月服务价格环

比上涨0.6%，前值环比持平。7月核心CPI环比上涨0.4%，6月核心CPI环比持平。
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7月份全国居民消费八大分类

按照八大分类，7月份，食品烟酒类价格环比下降0.1%，影响CPI下降约0.04个百分点，6月份食品烟酒类

价格环比下降0.3%。7月居住价格环比上涨0.1%（6月持平），交通通信价格环比上涨1.5%（6月环比持

平），医疗保健价格环比上涨0.2%（6月环比上涨0.1%），教育文化娱乐价格环比上涨1.3%（6月环比下

降0.1%），衣着价格环比下降0.3%（6月环比下降0.1%），生活用品及服务价格环比上涨0.8%（6月环比

上涨0.2%），其他用品及服务环比上涨0.9%（6月环比上涨0.5%）。
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7月份PPI同比下降3.6%

7月全国工业生产者出厂价格（PPI）同比下降3.6%，市场预期下降3.4%，前值下降3.6%。1-7月平均，

PPI比上年同期下降2.9%。生产资料价格下降4.3%，影响工业生产者出厂价格总水平下降约3.2个百分点，

前值下降4.4%。其中，采掘工业价格下降14.0%（6月下降13.2%），原材料工业价格下降5.4%（6月下降

5.5%），加工工业价格下降3.1%（6月下降3.2%）。“反内卷”政策升温下，价格战大概率会有缓和。
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7月PPI环比下降0.2%

7月PPI环比下降0.2%，3-6月连续四个月环比下降0.4%。7月生产资料价格环比下降0.2%，影响工业生产

者出厂价格总水平下降约0.17个百分点，6月生产资料价格下降0.6%。其中，采掘工业价格环比下降0.2%

（6月环比下降1.2%），原材料工业价格环比下降0.1%（6月环比下降0.7%），加工工业价格环比下降

0.3%（6月环比下降0.5%）。7月生活资料价格环比下降0.2%，影响工业生产者出厂价格总水平下降约

0.06个百分点，6月环比下降0.1%。
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本周南华工业品指数小幅回落

南华工业品指数7月25日创出收盘高点后连续下行，本周继续小幅回落。
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二季度城镇储户问卷调查未来收入信心指数和就业预期指数均较一季度回落

央行公布，二季度城镇储户问卷调查未来收入信心指数录得45.0，一季度末45.6，去年末45.1；二季度就业预期

指数41.7，一季度末43.0，去年末41.5；均较一季度回落。
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二季度城镇储户问卷调查居民倾向更多储蓄

央行公布，二季度城镇储户问卷调查倾向于“更多消费”的居民占 23.3%，比上季低 0.5 个百分点；倾向于

“更多储蓄”的居民占 63.8%，比上季高 1.5 个百分点；倾向于“更多投资”的居民占 12.9%，比上季低 1.1 

个百分点。
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跨月之后，本周资金利率维持低位

本周连续5天DR001加权平均在1.31%-1.32%之间，本周DR007加权平均为1.45%。本周一年期AAA同业存单

发行利率平均在1.63%，低于上周平均1.655%。
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国债期货市场逻辑和操作策略

【市场逻辑】

中央政治局7月30日召开会议，会议指出宏观政策要持续发力、适时加力，要落实落细更加积极的财政政策和适

度宽松的货币政策，延续稳就业、稳企业、稳市场、稳预期政策导向。7月中美瑞典经贸会谈未达成明确结果。

国家统计局7月31日公布的7月制造业PMI为49.3，环比下降0.4个百分点；7月服务业商务活动指数为50.0%，比上

月下降0.1个百分点。中国7月以美元计价出口同比增长7.2%，好于市场预估的增长5.8%，前值增长5.9%，预期接

下来大概率中国出口增速会回落。中国7月份CPI同比持平,略超市场预期的下降0.1%;7月份PPI同比下降3.6%，低

于市场预期的下降3.4%；整体物价水平继续在低位徘徊。央行公布的二季度城镇储户问卷调查显示居民倾向更多

储蓄的比例较一季度增加，倾向更多消费的居民较一季度略有减少。物价和居民消费倾向仍对债市多头有利。本

周前三天万得全A股票指数三连阳，而后两天十字星整理，本周国债期货主力合约全周小幅上涨。未来股市的变

化仍会对债市产生影响，股债跷跷板仍有可能。国债期货短线或继续震荡，可以考虑逢低适度做多。

【交易策略】  交易型投资波段操作。
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