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板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色
焦煤、

焦炭
震荡偏强

【行情复盘】

昨日焦煤主力合约 Jm2601 合约收于 1221.0，环比日盘开盘上涨 3.30%；焦炭主力合约

J2509 收于 1644.5，环比日盘开盘上涨 0.61%。夜盘 Jm2601 收于 1223.5，环比日收盘

上涨 0.2%。J2509 合约收于 1647.5，环比日收盘上涨 0.18%。

【重要资讯】

1、美国总统特朗普签署行政命令，对来自印度的商品加征 25%的额外关税，从而使印度

面临的总关税税率达到 50%。新加的 25%关税将在 21 天后生效，此前首轮 25%关税于周

四生效。美东时间 8 月 6 日，美国总统特朗普表示，美国将对芯片和半导体征收约 100%

的关税。特朗普称，如果在美国制造，将不收取任何费用。

2、中钢协数据显示，7 月下旬重点钢企粗钢日产 198.2 万吨，环比降 7.4%；钢材库存

量 1478 万吨，环比上一旬下降 5.6%，比上月同旬下降 4.3%。

3、本周，Mysteel 统计 314 家独立洗煤厂样本产能利用率为 36.2%，环比增 1.19%；精

煤日产 26.0 万吨，环比增 0.6 万吨；精煤库存 288.1 万吨，环比增 2.1 万吨。

【市场逻辑】

焦煤价格继续强运行。临汾地区煤矿超产整顿工作对市场供给影响不容忽视。市场对煤

炭行业反内卷预期进一步提升。现货方面，近日焦煤竞拍价格成交量回落，现货价格短

期或见顶，远月合约涨幅超近月，焦煤月差继续拉大。短期维持偏多看待。

【交易策略】

焦煤整体偏强看待，远月多头可继续持有。关注上方压力1280一线。
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