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【行情复盘】

周三以中证 1000 为代表的成长类指数上涨，机器人板块领涨。两市成交额 1.73 万

亿元，温和放量。中证 1000 指数收 6861 点，涨 73 点，涨幅 1.09%；中证 500 指数

收 6357 点，涨 54 点，涨幅 0.86%；沪深 300 指数收 4113 点，涨 10 点，涨幅 0.24%；

上证 50 指数收 2797 点，涨 6点，涨幅 0.24%。行业与主题 ETF 中涨幅居前的是机

器人 50ETF、军工 ETF、航天 ETF、工业母机 ETF、煤炭 ETF，跌幅居前的是中药 ETF、

建材 ETF、生物科技 ETF。两市板块指数中涨幅居前的是航海装备、地面兵装、电

机制造、人形机器人、工业软件指数，跌幅居前的是 CXO 概念、旅游、创新药、中

药、生物疫苗指数。中证 1000、中证 500 指数股指期货沉淀资金分别净流入 49、

19 亿元。

【重要资讯】

1、国办印发《关于逐步推行免费学前教育的意见》，从 2025 年秋季学期起，免除

公办幼儿园学前一年在园儿童保育教育费。

2、至 8 月 5 日，A股融资融券余额合计 20002.59 亿元，为 2015 年 7 月以来首次重

返 2 万亿元。其中融资余额合计 19863.11 亿元，较前一交易日增加 87.06 亿元。

3、今年以来，公募 FOF 的发行热度一直在缓步提升。除了业绩回暖以外，在利率

下行和理财净值化的大趋势下，稳健投资的需求正稳步增长，或助推以资产配置为

特色的公募 FOF 类产品步入较好的发展阶段。

4、7 月份，内地城农商行合计的现券交易金额突破 17.24 万亿元，创下 2025 年初

以来的单月新高，这一规模甚至超越大行与股份行的总和。

5、经合组织警告，在多数发达经济体中，企业资本开支一直未能恢复到危机前的

趋势水平，这正在对全球经济构成风险。OECD 指出，特朗普“混乱且反复”的关税

政策让企业更加不愿意做出重大投资决策。

6、标准普尔 493 指数（即标准普尔 500 指数扣除 Mag 7 之后）预计第二季度、

第三季度和第四季度的净利润增速仅为 2-3%。这比通货膨胀慢，这意味着大部分

公司几乎没有真实增长。以此衡量，美国股票相当昂贵。
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7、花旗、高盛、大摩三大投行集体看空美元，认为其估值过高且基本面疲软，空

头仓位仍有巨大空间。由于杠杆基金仓位已平仓，美元下行需新的强力催化剂。

8、本周迎来美国财政部发行短债的一次高峰。除了周四计划发行的 1000 亿美元四

周期国债，美国财政部本周还计划发行 850 亿美元八周期国债。

9、纽约联储数据显示，美国进入严重逾期状态的学生贷款比例为 12.9%，是过去

21 年记录中的最高值。一旦所有这些学生贷款拖欠情况都转为违约，逾期率将会进

一步激增，学生贷款危机将成为焦点，或将成为迫使美联储 9 月降息的另一个因素。

10、据高盛交易与研究团队的最新观点，美国经济浮现的疲软迹象已让美联储“别

无选择”，一场关于 25 或 50 个基点的辩论或将在 9月上演。

11、印度方面认为特朗普突出俄油议题只是借口，主要是为了在贸易谈判中获得短

期筹码。美印贸易谈判的一个关键分歧点是印度开放农业和乳制品市场。

【市场逻辑】

周三以中证 1000 为代表的成长类指数上涨，机器人板块领涨。至 8 月 5 日，A 股融

资融券余额合计 20002.59 亿元，为 2015 年 7 月以来首次重返 2 万亿元。其中融资

余额合计 19863.11 亿元，较前一交易日增加 87.06 亿元。《金融时报》发文，个

人股票交易所得属于财产转让所得，应当适用 20%的税率按次征收。个人在境内二

级市场的股票交易所得暂免征收个人所得税。在境外进行股票交易所得没有免税规

定，需要在取得所得的次年申报纳税。

【后市展望】

周三以中证1000为代表的成长类指数上涨，机器人板块领涨。7月A股新开户196.36

万户，同比增长 70.5%；环比增长 19.27%。高盛指出，投资者对中国股票的兴趣已

攀升至近年来的高点。这主要受对美国市场之外的多元化配置需求、人民币兑美元

走强的预期、中国 AI 模型和应用的涌现、国内对私营部门的支持，以及中国股票

估值仍有折价等。至 8 月 5 日，A股融资融券余额合计 20002.59 亿元，为 2015 年

7 月以来首次重返 2万亿元。数据显示，主动外资时隔 41 周首度回流港股市场，为

去年 10 月以来首次。全球金融资产再配置“去美化”，有望加速国际资金流入 A

股。美国统计局大幅下修非农就业数据，是为美联储 9 月降息进行造势。上证指数

或已完成对突破上证指数 3500 点后的回抽确认，但日线技术指标显示仍需一个修

复过程。成长类板块偏好上升，中期持续的资金流入仍将推动股市上行。

【交易策略】

股指期货方向交易：上证指数或已完成突破 3500 点的回抽确认，日线技术指标仍

需修复。中期持续的资金流入仍将推动股市上行，市场转向成长风格。

股指期权交易：风险偏好上升，可择机买入成长类股指远月深虚值看涨期权。
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