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	数据来源：WIND,格林大华期货整理
	美国5-6月非农数据造假风波暴露了美国就业市场的真实疲软，导致市场对原油需求的预期迅速降温。5-6月
	二、黄金期货再燃起升势：避险溢价与货币政策转向双重驱动
	数据来源：WIND,格林大华期货整理
	美国5-6月非农数据造假风波引发的市场信任危机与美联储政策转向预期共同推动黄金价格突破历史新高。上周
	现货黄金在非农数据公布后直线拉升，大涨逾70美元，最终收涨2.21%，收报3362.88美元/盎司，
	三、铜期货：工业属性与政策扰动的博弈加剧
	国际铜价呈现“政策刺激”与“需求担忧”的双向拉扯。一方面，特朗普政府宣布对进口铜加征50%关税，引发
	图：铜期货价格走势
	数据来源：WIND,格林大华期货整理
	四、铝期货：成本支撑与需求收缩的平衡
	国际铝价受能源成本与宏观经济预期的双重影响。美国5-6月非农数据造假风波引发的全球和美国经济衰退担忧
	中国出口结构的调整成为关键变量：上半年对东盟铝材出口增长22%，部分抵消了美国关税的冲击。这种供需再
	图：铝期货价格走势图
	数据来源：WIND,格林大华期货整理
	五、新能源金属期货：成本支撑与产能出清的博弈
	1、碳酸锂：底部震荡与政策预期驱动
	数据来源：WIND,格林大华期货整理
	美国5-6月非农数据造假事件事件加剧了市场对全球经济放缓的担忧，新能源汽车需求预期下调，碳酸锂价格在
	非农数据爆冷引起美元指数走弱，进口锂矿价格或将受影响下降，对碳酸锂价格支撑减弱，目前碳酸锂市场宏观及
	2、多晶硅：库存去化与技术迭代的角力美国5-6月非农数据造假事件引发的光伏装机预期下调导致多晶硅价
	图：多晶硅期货价格走势
	数据来源：WIND,格林大华期货整理
	六、铁矿石：供应预期与需求韧性的拉扯
	七、农产品期货：美元周期与贸易政策的间接传导
	八、全球市场将面临政策重构等结构性变化

