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【行情复盘】

周五尿素主力合约 2509 期价下跌 13 元至 1709 元/吨，华中主流地区尿素现货价格

下跌 10 至 1770 元/吨。持仓方面。多头持仓增加 2072 手至 17.58 万手，空头持仓

减少 251 手至 19.31 万手。

【重要资讯】

1、供应方面，中国尿素周度产量 135.48 万吨，较上周增加 0.01 吨，环比涨 0.01%；

周均日产 19.35 万吨，较上周基本持平。尿素产能利用率 83.60%，环比涨 0.01%。

2、库存方面，中国尿素企业总库存量 91.73 万吨，较上周增加 5.85 万吨，环比增

加 6.81%。尿素港口样本库存量 49.3 万吨，环比减少 5万吨，环比跌幅 9.21%。

3、需求方面，复合肥开工率 38.68%，环比+5.10%，三聚氰胺开工率 65.20%，环比

+0.96%。

4、为便利流通企业尿素自律出口，协会积极协调有关部门，在现有产地法检基础上，

开设港口法检渠道，由中农集团控股股份有限公司、中化化肥有限公司、中国化工

建设有限公司等 3 家化肥国营贸易企业作为尿素自律出口港口法检的执行主体，自

律流通企业可以选择产地法检方式，也可以选择港口法检方式，委托其中一家代理

出口业务。

5、7月 25 日电，大商所公告，经研究决定，自 2025 年 7 月 29 日交易时（即 7 月

28 日夜盘交易小节时）起，非期货公司会员或者客户在焦煤期货 JM2509 合约上单

日开仓量不得超过 500 手，在焦煤期货其他合约上单日开仓量不得超过 2,000 手。

【市场逻辑】

港检方面有所放松，出口数量虽有增加，但港口累库不持续。国内产量保持稳定，

农业仍然处于淡季，工业需求小幅提升，上游工厂累库。工信部表示将推动石化等

重点行业淘汰落后产能，山西等固定床装置将检修或技改。主流地区低端报价到

1700 元/吨附近，短期尿素价格震荡偏弱，参考区间 1670-1770。
【交易策略】

观望，等待 05 做多机会。
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