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【行情复盘】

昨日 SM2509 合约收于 5946，环比上一交易日收盘下跌 2.78%。SF2509 合约收于 5696，

环比上一交易日收盘下跌 5.19%。

【重要资讯】

1、国家发改委部署下半年九方面工作，强调要以稳就业扩内需为重点做好政策预研储

备。加大力度稳投资促消费。纵深推进全国统一大市场建设，破除“内卷式”竞争。

加快建立能耗双控向碳排放双控全面转型新机制。

2、国家统计局数据显示，7 月中国制造业 PMI 为 49.3%，环比季节性下降 0.4 个百分

点。非制造业和综合 PMI 产出指数分别为 50.1%和 50.2%，比上月下降 0.4 和 0.5 个百

分点。

3、本周，五大钢材品种供应 867.42 吨，周环比增加 0.45 万吨，增幅 0.1%；总库存

1351.89 万吨，周环比增 15.39 万吨，增幅 1.15%；周消费量为 852.03 万吨，降 1.9%。

【市场逻辑】

宏观情绪逐步消退，铁合金盘面回落，其中硅铁连续两日大幅回落基本回吐本周涨幅

涨幅。基本面来看，锰硅成本端锰矿价格较为坚挺，焦炭 5轮提降受阻，焦钢博弈加

剧。硅铁方面，8月钢招临近，实际供需变化不明显，预计本轮钢招价格以稳为主。

盘面跟随市场情绪波动较大，关注政策面消息。

【交易策略】

短期双硅震荡偏弱看待。

早盘提示

Morning session notice

更多精彩内容请关注格林大华期货官方微信

格林大华期货研究院 证监许可【2011】1288 号 2025 年 8 月 1 日星期五

研究员：纪晓云 从业资格：F3066027 交易咨询资格：Z0011402

联系方式：010-56711796


